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La ficha técnica puede servir al participe para conocer los objetivos, riesgos, costos y otras condiciones relevantes para evaluar una potencial inversién en el portafolio.
Este documento no debe ser la Unica fuente de informacién para la toma de decisiones de inversion. La informacion incluida refleja el comportamiento histérico del
portafolio, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

Inicio de Operaciones

Informacién general del portafolio

6 de abril de 2017

Politica de inversion del portafolio
[Objetivo del portafolio] Portafolio cerrado con horizonte de inversion de largo plazo, que invierte principalmente en el

Fecha de vencimiento N/A mercado Inmobiliario, través de la inversion en Titulos Participativos Estrategias Inmobiliarias (TEI), emitidos por el
Valor del portafolio 3 10.157.79 milones Patrlmorjlo Estrategias Iqm9b|l|ar|as (PEI), procurando mantener una volatilidad acorde al perfil de riesgo moderado y
- — propendiendo por el crecimiento del capital invertido.
NUmero de participes 212
Custodio de valores Cititrust Colombia S.A. [Estrategia de inversién] Portafolio cerrado de perfil moderado y con exposicién al sector inmobiliario, que propendera por

Condiciones de inversion del portafolio

obtener valorizacion a partir de la inversion en Titulos Participativos Estrategias Inmobiliarias (TEI), emitidos por el
Patrimonio Estrategias Inmobiliarias (PEI).

Aporte minimo $ 10,000,000

Adicion minima $0

Saldo minimo $ 10,000,000 [indice de referencia o benchmark] N/A

Plazo permanencia N/A

Sa_ncmn 0 comision por 2.00%

retiro anticipado

Retiro minimo $0 [Horizonte de inversion recomendado] largo plazo
Retiro méaximo parcial 0.00%

Tipo de calificacion

Riesgo de mercado
Riesgo de Crédito
Fecha ultima calificacion

Entidad calificadora

Riesgo de administracion operacional

Calificacion del portafolio

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Riesgos del portafolio

[Principales riesgos del portafolio] Los principales riesgos materiales a los que esta expuesto el portafolio son:

* Riesgo de Mercado, el portafolio esta expuesto a las variaciones que se presentan en los precios de los activos, o por el
movimiento de factores como las tasas de interés y el tipo de cambio, entre otros, Este riesgo se gestiona mediante un
esquema de alertas tempranas y una estructura robusta de limites internos que permiten establecer los niveles de
tolerancia a las variaciones mencionadas.

* Riesgo de Liquidez, este riesgo se materializa cuando dadas las condiciones del mercado no es posible realizar la venta
de los activos del portafolio a la velocidad requerida o no se logran realizar operaciones de fondeo para obtener la liquidez
necesaria. El portafolio mantendré de manera permanente niveles definidos de liquidez segtin su estructura de
composicion, perfil de riesgo y plazo méaximo de redencion de participaciones a los adherentes.

* Riesgo de Concentracion, corresponde a la pérdida en que puede incurrir el portafolio por una alta concentracion en un
mismo emisor. Para mitigar este riesgo se establecen limites de concentracién por emisor y por tipo de activo
considerando el objetivo de inversién, el perfil de riesgo del portafolio y la naturaleza de los emisores o las inversiones.
Un mayor detalle de los deméds riesgos asociados a la gestion del portafolio se encuentran consagrados en la politica de
Inversion.

Gastos y comisiones del portafolio

Costos de unainversién de $ 1,000,000 en el portafolio hace 1 afio

Saldo inicial
$ 1,000,000

Saldo final
$ 749,511

Rendimientos brutos
-$233,154 -

Gastos y Comisiones
$17,335 =

Los costos asociados al fondo y las comisiones pagadas a la sociedad administradora reducen los rendimientos totales de las inversiones. Este
ejemplo muestra los costos de invertir $ 1,000,000 en este portafolio durante un afio, asumiendo que no hay aportes ni retiros en este periodo.

Detalle de las comisiones del portafolio

Gastos y comisiones histdricas

Concepto

Comision de administracion

Comisién por retiro anticipado

EETCEYL A
e

Porcentaje aplicable (méaximo)

2,00% E.A (méxima)

2,00% (méaxima)

Base de la comisién Remuneracion efectivamente 0.17%
cobrada
Activos administrados Gastos del portafolio 0.003%
Valor del retiro antes de 6 meses de Costos totales 0.17%
creada la Cuenta Individual

ViaiLaDo

Las comisiones informadas corresponden a las comisiones maximas por portafolio. Las comisiones efectivamente cobradas a los participes pueden

ser diferentes de acuerdo con la alternativa escogida. Para conocer mas de las comisiones, consulta el prospecto del portafolio y la informaciéon de la

alternativa.

Banco Davivienda S.A.

Fiduciaria Davivienda S.A.
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Evoluci6n de una inversién de $

Portafolio Benchmark
2000000 Mes 12.39% N/A
Trimestre -26.03% N/A
1,500,000 1 afio -26.03% N/A
2 afnos -12.40% N/A

m 5 afios N/A N/A
1,000,000
Volatilidad histérica del portafolio

500,000 Portafolio Benchmark
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e 8.1 Inversion Hipotética e 3.2 Inversion sin cobro de gastos y comsiones Trimestre 20.85% N/A
$916,753 $ 1,022,669 1 afio 20.73% N/A
2 afios 15.07% N/A
La rentabilidad histérica del portafolio no implica que su comportamiento futuro sea igual o semejante 5 afios N/A N/A
Clases de activos Calificacion Sector econémico Otros factores
Inmobiliario 99.83% AAA 99.83% Financiero 100.00% Pesos 100.00%
Liquidez 0.17% F1+ 0.17%

Principales inversiones del portafolio

Emisor Tipo inversiones Sector econémico % del portafolio
PEI Inmobiliario Financiero 99.83%
*Banco Davivienda Liquidez Financiero 0.17%

*Fiduciaria Davivienda S.A es filial del Banco Davivienda S.A.

Informacion adicional del portafolio y el Fondo Voluntario de Pension
* Encuentra el reglamento del FVP, y el prospecto y la rendicién de cuentas del portafolio en www.fidudavivienda.davivienda.com
* Compara los costos de nuestros portafolios en www.fidudavivienda.davivienda.com
* Comuniquese con nosotros al Teléfono Rojo: (601) 338 3838, Mesa de Asesoria (601) 330 0000 Ext. 2078555 o a través de las Oficinas Davivienda
* Compara los costos de la inversién en www.superfinanciera.gov.co

Observaciones

Este material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia general y no debe ser
usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacién con el fondo existen un reglamento de inversién y un contrato de suscripcion de derechos que contienen informacion relevante que puede
ser consultada en las oficinas del Banco Davivienda, en virtud del contrato de red de oficinas celebrado entre la Fiduciaria Davivienda y el Banco Davivienda. Las obligaciones asumidas por la Fiduciaria
Davivienda, con ocasion de la celebracion del contrato mediante el cual se vinculan los inversionistas al fondo son de medio y no de resultado. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del
fondo, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

Banco Davivienda

Fiduciaria Davivienda S.A.
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