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COMPORTAMIENTO DEL MERCADO

En el primer semestre del aho 2021, el mercado de deuda local se caracterizd por un ajuste alcista en las tasas de
negociacion de las inversiones. Los mayores niveles de inflacién en el mundo y el avance de nuevas olas de contagio
de covid-19 impactaron las expectativas de los inversionistas sobre el comportamiento de las tasas de interés. Los
paises donde el proceso de vacunaciéon fue mas exitoso lograron reactivar sus economias con mayor rapidez vy, en
consecuencia, obtuvieron ventajas comparativas respecto de los mercados financieros y movieron hacia ellos los flujos
de inversiéon de paises con mayores rezagos en inmunizaciéon de la poblacion.

En Colombia, durante el primer semestre del afio influyeron principalmente sobre la inflacion los rebrotes del
coronavirus, el llamado “estallido social” y el inicio de la recuperacién econémica. Se destaca el comportamiento del
precio de los alimentos, que presentd una variacion acumulada de 9,75% en el periodo.

Los efectos sociales y econdmicos del covid-19y la situacion de orden publico se reflejaron en el comercioy los servicios
atenuando la tendencia al alza de la inflacion, que a junio se ubicé dentro del rango meta, 3,63% para los ultimos 12
meses, y con expectativas ancladas; de acuerdo con la encuesta del Banco Republica, para fin de afo se espera que el
IPC se ubique en 3,73%, y a 12 meses sobre 2,90%, evidenciando que el alza en inflacion serd transitoria.

En cuanto a la politica monetaria, la junta directiva del Banco Republica ha mantenido un discurso expansionista sobre
la tasa de intervencion, apoyado en la necesidad de seguir dinamizando los mercados de crédito y la economia en
general con el fin de conseguir una recuperacion econdmica fuerte en el corto plazo. Sin embargo, el aumento de las
tasas en la curva de tesoros y las expectativas de una politica monetaria menos expansiva en el mundo, sumado a la
reciente baja de calificacion del pafs, han sido mencionados en los comunicados de la junta como factores de riesgo
importantes que podrian conducir a incrementos en la tasa de intervencién antes de lo previsto.

El crecimiento econdmico durante el primer trimestre, medido a través del PIB, sorprendié al alza con una variacion
anualizada de 1,1%, a pesar del rebrote del coronavirus; se destacod el sector de la construccién con una variacion
de 17% contra el Ultimo trimestre de 2020. Para el segundo trimestre de 2021 los analistas esperan, segun encuesta
realizada por Banco Republica, un crecimiento anualizado de 12,24%; esta expectativa se apoya en las estadisticas
del afo 2020 y en el dato reportado por el Dane para el indicador de seguimiento de la economfa en abril, que de
forma anualizada se ubico en 28,7%; sin embargo los efectos del paro nacional deben afectar el dato de crecimiento,
principalmente en mayo.

El mercado accionario local y los demas activos de riesgo fueron impactados por los bloqueos viales y la aceleracion del
contagio del covid-19. No obstante, en la Ultima parte del semestre se presentd un cambio de tendencia alineado con
el comportamiento positivo de los precios del petroleo y la recuperacion de las principales variables macroeconémicas
como el Davivienda PMI", la confianza del consumidor y la tasa de desempleo. Ahora, el principal reto del mercado de
renta variable en Colombia es aumentar el volumen de negociaciéon, que se encuentra cerca del 40% por debajo de la
media historica.

1 EI PMI™ es el indicador de clima empresarial mas monitoreado del mundo por su cobertura: abarca mas de 82% del PIB mundial. El Davivienda PMI incluye
informacion sobre produccion, nuevos pedidos, empleo, inventario de materias primas y plazos de entrega de los proveedores en Colombia.
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DESEMPENO DEL FONDO

Durante el primer semestre del afo, el Fondo se con-
centrd en mantener mayor participacion en las acciones
locales sobre la renta fija, principalmente por el descuento
relativo frente a los demés indices accionarios de la region

y teniendo en cuenta el esperado proceso de reactivacion F|C Seguridad VS C0|Cap
economica.

En el primer semestre de 2021, la rentabilidad del Colcap
fue de -21,67% EA, con una volatilidad de 15,74% EA. FIC Sequridad
Aunque se dio un periodo de desvalorizacion, se resalta
la disminucién en la volatilidad del mercado accionario
con respecto al mismo periodo de 2020.

El Fondo tuvo una rentabilidad de -19%% EA y una
volatilidad de 12,78%, es decir, un mejor desempefio
en cerca de 219 puntos basicos con respecto al indice
Colcap, con un 19% de menor volatilidad para nuestros Ene Feb Mar Abr May Jun
inversionistas. La diferencia se logrd, principalmente,
gracias a la diversificacion del portafolio en inversiones 2021
de renta fija, como los titulos de la nacién TES, sectores

defensivos dentro del mercado de renta variable local y

algunas posiciones tacticas en dolar.

Rentabilidad base 100

PERFIL DE RIESGO

Considerando el objetivo de inversién del Fondo, cuyos activos son en su mayoria de renta variable, caracterizados
por presentar una mayor rentabilidad de largo plazo, niveles significativos de volatilidad y, por ende, variaciones
importantes en sus precios, el perfil de riesgo del Fondo se considera arriesgado.

Los principales riesgos financieros a los que esta expuesto el Fondo son de mercado, de liquidez y de crédito (emisor
y contraparte), los cuales se han identificado y se controlan y gestionan integralmente en las periodicidades definidas
bajo un robusto esquema de apetito de riesgo, alertas tempranas, limites y politicas internas definidas segun la oferta
de valor de cada fondo, su perfil de riesgo, reglamento, politica de inversion y normatividad.

La gestion de los riesgos se realiza de acuerdo con las politicas y metodologias definidas por la Vicepresidencia de
Riesgos de Inversiones del Grupo Bolivar, aprobadas por la Junta Directiva de Fiduciaria Davivienda S.A.y consignadas
en el Manual de Administracion de Riesgos Financieros (MARF) del mismo Grupo.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion
colectiva no son depdsitos, no generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depésito y no estén amparados por el sequro de depdsito del Fondo de Garantfas de Instituciones
Financieras - Fogaffn ni por ningdn otro esquema de dicha naturaleza. Las inversiones en el Fondo de Inversién Colectiva estdn sujetas a los riesgos de inversién derivados de la evolucién de los precios de los activos que
componen su portafolio.
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Las inversiones del Fondo estan orientadas principalmente a mantener una adecuada exposicion en las acciones mas
liquidas del indice Colcap (mercado de renta variable local) y, adicionalmente, con un nivel entre el 8% y 10% en
recursos vista bajo condiciones normales, lo que permite mantener controlado el riesgo de liquidez, considerando el
comportamiento general del Fondo y de sus adherentes. Al contar con un esquema de limites de inversién internos
para cada emisor, asi como un seguimiento periddico sobre los indicadores y razones financieras de los emisores, se
monitorea y mitiga oportunamente el riesgo de inversion y de emisor.

El riesgo de mercado es el mas relevante por la mayor volatilidad propia de los activos de renta variable; sin embargo,
la mitigacion y monitoreo de este riesgo se realiza por medio de alertas tempranas y limites sobre la exposicion al
riesgo de mercado (riesgo absoluto), asi como a partir de la gestion del riesgo relativo (nivel de riesgo con respecto a
un portafolio de referencia que refleja el mandato de inversién).

Durante el primer semestre de 2021, el Fondo gestiond el riesgo de mercado contemplando una participacion promedio
entre el 18% al 20%, entre recursos vista y titulos de renta fija, lo cual le aporté diversificaciéon en comparacion con las
mayores volatilidades del mercado de renta variable, en linea con su politica de inversién y su oferta de valor.

Durante el periodo, el Fondo presentd una menor volatilidad acompafiada de mayor rentabilidad con respecto al
indice Colcap, lo cual refleja un mejor desempefio con respecto al referente accionario, que se traduce en un resultado
de rentabilidad mas favorable para el cliente.

1. INFORME DE PORTAFOLIO

En el primer semestre, el Fondo mantuvo en promedio el 7,20% de sus activos a menos de un afio. Las inversiones
mayores a un ano, 11,33% en promedio, se realizaron principalmente en plazos mayores a 5 afos.

Composicion por plazo

20%
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W Ta3afos En el periodo, las inversiones del Fondo tuvieron una duracion
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Composicion por calificacion 100% N
Durante el semestre, el Fondo mantuvo sus inversiones -
de renta fija mayoritariamente en titulos de la Nacion, con U
una participacion promedio de 11,48%, y el 8,05% en la - T
mas alta calificacion para titulos de corto plazo (BRC1+, H Fl+
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80% Composicion por tipo de renta
B Disponible El Fondo continud manteniendo la mayor participacion
o0% B cones de sus inversiones en acciones, con un promedio del
80,19%. Las inversiones en TES ascendieron en promedio
40% WP al 11,25% del portafolio de inversiones, de las cuales UVR
DTF registrd en promedio el 4,9% y TES tasa fija en pesos el
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2. INFORME DEL COMITE DE INVERSIONES Y RIESGO

En el Comité de Inversiones y Riesgo de Fondos de Inversién Colectiva se aprobaron las estrategias de inversion del FIC
Seguridad, asi como los resultados de generacion de retornos absolutos y relativos ajustados por nivel de riesgo frente
al portafolio de referencia. El Comité acogio todas las recomendaciones del Comité de Riesgos Financieros del Grupo
Bolivar en relacién con los limites de inversiéon y la evaluacion de los emisores y contrapartes para este Fondo.

Las decisiones y recomendaciones del Comité se enmarcaron en las politicas y principios que rigen este tipo de
inversiones, garantizando la proteccion de los derechos econdmicos de los inversionistas y propendiendo por la
maximizacién del rendimiento del portafolio, considerando el escenario de menores rentabilidades evidenciado en el
mercado de renta variable local durante el primer semestre del afio.

Durante el primer semestre se analizaron en el Comité los indicadores de apetito de riesgo, que contemplan indicadores
de desempenfo frente a la competencia, de riesgo con respecto al portafolio de referencia, de riesgo absoluto y de
liquidez, los cuales permitieron evaluar la exposicion al riesgo del portafolio frente la toma de decisiones. De acuerdo
con estos andlisis, se evidenciaron los siguientes resultados en el primer semestre de 2021:

» Desempeno destacado con respecto a los pares comprables de industria?, con un mejor retorno y una menor
exposicion al riesgo.

« Niveles de consumo con respecto a los limites de riesgo absoluto® adecuados, acordes con el perfil de riesgo del
Fondo y con los activos admisibles segun la politica de inversion.

« Niveles de liquidez muy holgados: en promedio se ubicaron en 8 veces el cubrimiento de los activos liquidos en
relacion con las necesidades de liquidez de los adherentes al Fondo, cumpliendo asimismo con todos los limites
regulatorios y alertas internas establecidas.

« Durante los meses de marzo y abril de 2021, el FIC Seguridad presenté algunas desvalorizaciones en los titulos
que componen su portafolio de inversiones, producto de descensos en el precio de los activos financieros que
impactaron su desempefo y resultados. No obstante, el Fondo presentd una positiva rentabilidad neta al cliente
en el Ultimo ano, del orden del 10,6%.

Fiduciaria Davivienda S.A,, a través de su esquema de gobierno corporativo Y, particularmente, de los Comités de
Inversiones y Riesgos, los Comités de Riesgos Financieros y la comunicacion continua con la Alta Gerencia, acompafié
permanentemente la gestion de los recursos administrados durante el periodo, haciendo seguimiento a los retiros,
a los indicadores de liquidez tanto internos como normativos, a la exposicién de riesgo de mercado, al control de
limites de inversion de reglamento y los limites internos de emisor, inversion y contraparte, asi como a la evolucién del
portafolio y a la toma de decisiones derivada de su estrategia.

En consecuencia, la exposicién al riesgo de mercado y liquidez del FIC Seguridad durante el primer semestre de 2021
se mantuvo en niveles de riesgo adecuados segun su perfil y su oferta de valor.

2 Segun clasificacion interna de pares comparables.
3 Medidos a través del valor en riesgo (metodologia interna) para cada portafolio, junto con los limites establecidos internamente.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion
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3.INFORME DE RENTABILIDAD Y VALOR DE LA UNIDAD

En el primer semestre, Seguridad presentd una rentabilidad neta de -19,57% EA; el valor de la unidad pasé de $121.008
al cierre de 2020 a $108.679 al cierre de junio 2021.

La rentabilidad bruta del Fondo en el Ultimo semestre fue de 56,16% EA. La diferencia entre las dos rentabilidades
corresponde a los gastos del Fondo.

Valor de la unidad

-19% EA

RENTABILIDAD SEGURIDAD BOLIVAR EN EL SEMESTRE

RENTABILIDAD ; RENTABILIDAD
107.000 SEMESTRAL NETA EA COMISIONEA | cEMESTRAL BRUTA EA

-19,57% ‘ 2% ‘ -17,96%
102.000
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun *Se toma la rentabilidad diaria efectiva anual del dltimo
semestre.
2020 2021
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4. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En cumplimiento de lo establecido en el Decreto 1242 de 2013, que reglamenta la generacién del informe de gestion o
de rendicién de cuentas, presentamos los estados financieros del Fondo de Inversién Colectiva Seguridad Bolivary sus
andlisis financieros vertical y horizontal al cierre del 30 de junio 2021, comparados con la misma fecha de 2020.

BALANCE GENERAL

Para el analisis vertical del Balance General se utilizé como pardmetro de comparacion el rubro Patrimonio Especiales.
Andlisis vertical a 30 de junio 2021

El Disponible estaba representado en recursos liquidos en cuentas de ahorro y corrientes remuneradas en diferentes
entidades financiera, que se utilizaron para atender la operacion del Fondo. Al cierre de junio 2021, el disponible
representaba el 8% del rubro Patrimonio Especiales.

El portafolio de inversiones del Fondo esta clasificado como Inversiones a valor razonable con cambios en resultado
e Inversiones a valor razonable con instrumentos de patrimonio, que se valoran diariamente a precios de mercado. Al
cierre de junio 2021, las inversiones representaban el 91% del rubro Patrimonio Especiales.

Analisis vertical a 30 de junio 2020

El Disponible estaba representado en recursos liquidos en cuentas de ahorro y corrientes remuneradas en diferentes
entidades financieras, que se utilizaron para atender la operacién del Fondo. Al cierre de junio 2020, el disponible
representaba el 8% del rubro Patrimonio Especiales.

El portafolio de inversiones del Fondo esta clasificado como Inversiones a valor razonable con cambios en resultado
e Inversiones a valor razonable con instrumentos de patrimonio, que se valoran diariamente a precios de mercado. Al
cierre de junio 2020, las inversiones representaban el 92% del rubro Patrimonio Especiales.

Andlisis horizontal a 30 de junio 2021 comparado con 30 de junio 2020

Disponible: Con respecto al cierre de junio 2020, este rubro aumenté $589 millones, que corresponden a un incremento
del 13%, por la disposicién de recursos liquidos para la atencién de la operacion.

Inversiones: Con respecto al cierre de junio 2020, este rubro se incrementé en $4.413 millones (Inversiones a valor
razonable con cambios en resultados), que corresponden a un aumento del 8%, principalmente por el incremento de
los recursos administrados de los adherentes.

Cuentas por pagar: Aumenté $10 millones, producto de la retencién en la fuente por pagar y los retiros de
participaciones que quedaron pendientes de pago al cierre de mes.

Patrimonio especiales participaciones en Fondos de Inversidon Colectiva: Con respecto al cierre de junio 2020,
este rubro aumento $4.925 millones, que corresponden a un crecimiento del 9%, principalmente por el incremento de
recursos de los adherentes del Fondo.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion
colectiva no son depdsitos, no generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depésito y no estén amparados por el sequro de depdsito del Fondo de Garantfas de Instituciones
Financieras - Fogaffn ni por ningdn otro esquema de dicha naturaleza. Las inversiones en el Fondo de Inversién Colectiva estdn sujetas a los riesgos de inversién derivados de la evolucién de los precios de los activos que
componen su portafolio.
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FIDUCIARIA DAVIVIENDA S.A.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA SEGURIDAD BOLIVAR

BALANCES GENERALES

A 30 de junio de 2021, 2020 y 2019

(En millones de pesos)

VARIACION VARIACION
S SR AU JUN 2021 - JUN 2020 JUN 2020 - JUN 2019
SALDO ANALISIS ~ SALDO  ANALISIS  SALDO ANALISIS ; y ; y
ALCIERRE  VERTICAL*  ALCIERRE  VERTICAL*  ALCIERRE  VERTICAL* 0 0
ACTIVO
DISPONIBLE
Bancosy otras 5.234,1 8% | 46445 8% | 73464 10% 5896 13% 27019 -37%
entidades financieras
INVERSIONES
Inversiones a valor
razonable con cambios 56.5973 91% 521843 0% | 662822 90% 44130 8% | -14.0979 21%
en resultado
CUENTAS POR COBRAR
Diversas 80,1 0% 1477 0% 2394 0% 676 -46% 917 38%
OTROS ACTIVOS
Gastos anticipados 00 0% 00 0% 0,0 0% 00 0% 0,0
calificadora de riesgo
TOTAL ACTIVO 61.911,5 100% | 56.976,5 100%  73.868,0 100% 49350 9%  -16.891,5 -23%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Operaciones de contado 0,0 0% 0,8 0% 0,7 0% -0,8 -100% 0,1 0%
CUENTAS POR PAGAR

Comisiones y honorarios 162,0 0% 151,7 0% 193,6 0% 10,3 7% -419 -22%
TOTAL PASIVOS 162,0 0% 152,5 0% 194,3 0% 9,5 6% -41,8 21%

PATRIMONIO

PATRIMONIOS ESPECIALES

Participaciones en

fondos de inversion 61.749,5 100,0% | 56.824,0 100% | 73.6737 100% 49255 9% | -16.8497 23%
colectiva

TOTAL PASIVO . , . ol o
Y PATRIMONIO 61.91,5 100%  56.976,5 100%  73.868,0 100% 49350 9%  -16.8915 23%
Cuentas de orden 56.597,3 8.549,7 11470,2 480476 29204

deudoras por contra

* Para el andlisis vertical se utiliza como pardmetro de comparacién el rubro de Patrimonios Especiales.

FERNANDO HINESTROSA REY

Representante Legal

DEYSI PAOLA AYALA MUNOZ
Contador Pdblico
TP 209514 -T

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion
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ESTADO DE RESULTADOS

Para el analisis vertical del Estado de Resultados se utilizé como pardmetro de comparacion el rubro Total de Ingresos
Operacionales.

Anadlisis vertical a 30 de junio 2021

Al cierre del 30 de junio 2021, el 0,1% de los ingresos operacionales fue generado por rendimientos de recursos liquidos
en cuentas de ahorro, y el 95% por valoracién de inversiones a valor razonable en instrumentos de patrimonio e
inversiones a valor razonable en titulos de deuda que conforman el portafolio del Fondo.

Las cifras mas representativas de los gastos operacionales correspondieron a la valoracién de inversiones a valor
razonable en instrumentos de patrimonio e inversiones a valor razonable en titulos de deuda, que representaron el
116% de los ingresos operacionales.

Los rendimientos abonados a los adherentes del Fondo acumulados al 30 de junio 2021 correspondieron al -18% de los
ingresos operacionales.

Andlisis vertical a 30 de junio 2020

Al cierre de junio 2020, el 0,3% de los ingresos operacionales fue generado por rendimientos de recursos liquidos
en cuentas de ahorro, y el 94% por valoracion de inversiones a valor razonable en instrumentos de patrimonio e
inversiones a valor razonable en titulos de deuda que conforman el portafolio del Fondo.

Las cifras mas representativas de los gastos operacionales correspondieron a la valoracién de inversiones a valor
razonable en instrumentos de patrimonio e inversiones a valor razonable en titulos de deuda, que representaron el
131% de los ingresos operacionales.

Los rendimientos abonados a los adherentes del Fondo acumulados al 30 de junio 2020 correspondieron al -33% de
los ingresos operacionales.

Analisis horizontal a 30 de junio 2021 comparado con 30 de junio 2020

Intereses: Este rubro disminuyd $100 millones, que corresponden a -70%, principalmente por la estrategia de inversion
aplicada en los aflos 2021y 2020, que buscaba mantener una proporcion de recursos en cuentas de ahorro remuneradas.

Valoracion inversiones a valor razonable en instrumentos de patrimonio y titulos de deuda: Con respecto
al afo 2020 disminuyd $12.192 millones, que corresponden al -78%, por la proporcion en portafolio de inversiones
durante ese afo.

Comisiones: Con respecto al cierre del aflo 2020, este rubro se incrementd en 3%, principalmente por el crecimiento
del Fondo.

Rendimientos abonados: Aumenté $10.520 millones, que corresponden a una incremento del -59%, principalmente
por la rentabilidad del Fondo.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion
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FIDUCIARIA DAVIVIENDA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA SEGURIDAD BOLIVAR

ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS
Periodos terminados el 30 de junio de 2021, 2020 y 2019
(En millones de pesos)

VARIACION VARIACION
JUN 2021 - JUN 2020 JUN 2020 - JUN 2019

SALDO ANALISIS SALDO ANALISIS SALDO ANALISIS § o o
ALCIERRE ~ VERTICAL*  ALCIERRE ~ VERTICAL*  ALCIERRE  VERTICAL* ° °

----------

30-JUN-2021 30-JUN-2020 30-JUN-2019

Intereses 0,1% 143,2 0,3% 1393 0% -100,4 -70% 3%
Por valoracion de inversiones a valor g ¢ 3% | 2.2490 4% 8209 2% | -1.2424 -55% 14281 174%
razonable - Instrumentos de deuda

Por valoracién de inversiones a

valor razonable - Instrumentos de 379337 95% | 48.883,7 90% | 39.733.2 94% | -10.950,0 -22% 9.150,5 23%
patrimonio

Por venta de inversiones 28,0 0% 1.772,8 3% 1251 0% -1.744,8 -98% 1.647,7 1317%
Valoraciéon operaciones de contado 0,0 0% 0,2 0% 83 0% -0,2 0% -8,1 -98%
Cambios 94,8 0% 34 0% 24 0% 914 2721% 1,0 38%
Dividendos y participaciones 956,9 2% 1.2914 2% 1.404,7 3% -334,5 -26% -113,3 -8%
Otros 0,0 0% 09 0% 39 0% -09 -96% -3,0 -77%
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 40.062,8 100%  54.344,6 100%  42.237,8 100%  -14.281,8 26% 12.106,8 29%
Comisiones 6519 2% 632,0 1% 708,5 2% 19,9 3% 76,5 1%
Valoracion de inversiones a valor 12514 3% 16002 3% 301,1 1% | 3488 22% 1299 432%
razonable - Instrumentos de deuda

Por valoracién de inversiones a

valor razonable - Instrumentos de 45.329,8 113% = 69.823,0 128% 309391 73% | -24.493,2 -35% = 38.8839 126%
patrimonio

Por venta de inversiones 478 0% 58,5 0% 2643 1% -10,7 -18% -205,8 -78%
sg:i;d(fovalorac‘on operaciones de 00 0% 09 0% 07 0% 09 | -100% 02 31%
Honorarios 89 0% 90 0% 8,8 0% -0,1 -1% 0,2 1%
Cambios 593 0% 25,2 0% 14,9 0% 34,1 135% 10,3 69%
Impuestos gravamen a los 29 0% 29 0% 32 0% 00 0% -03 -9%
movimientos financieros

Contrlbumon‘es, afiliaciones 166 0% 194 0% 19,2 0% 28 4% 02 1%
y transferencias

Otros 0,2 0% 0,0 0% 0,2 0% 0,2 10029% -0,2 -99%
(T)?’IE‘LI\!I;\EIG(;‘IEIS\EESSY R 47.368,8 118% 721711 133%  32.260,0 76%  -24.802,3 -34% 39.911,1 124%
RENDIMIENTOS ABONADOS -7.306,0 -18%  -17.826,5 -33% 9.977,8 18%  10.520,5 -59%  -27.804,3 279%

* Para el andlisis vertical se utiliza como pardmetro de comparacion el total de los ingresos operacionales.

FERNANDO HINESTROSA REY DEYSI PAOLA AYALA MUNOZ
Representante Legal Contador Publico
TP.209514-T
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Los gastos del Fondo acumulados desde el 01 de enero al 30 de junio de los afios 2021, 2020 y 2019, se detallan a

continuacion:

(En millones de pesos)

RUBRO GASTOS 2021 2020 2019

Gastos Bancarios 0,6 2,1 14
Revisoria Fiscal 8,9 90 8,7
Impuestos Gravamen Movimientos Financieros 29 29 32
Cambios 59,3 252 149
Extractos 0,0 0,0 01
Bolsa de Valores de Colombia 02 06 04
Custodio 13,0 15,5 154
Informe de Gestion 34 33 32
Otros 02 0,0 0.2
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (SIN INCLUIR COMISION ADMINISTRACION) 88,5 58,6 47,5
Comision de administracion 651,3 6299 707,2
Total gastos operacionales 7398 688,5 7547
VALOR PROMEDIO FIC (SEMESTRE ENERO-JUNI0) 64.739 82.594 83.1M
PORCENTAJE GASTOS = 0,14% 0,07% 0,06%

TOTAL GASTOS OPERACIONALES / VALOR PROMEDIO FIC

Los gastos mas representativos fueron los relacionados con custodio, diferencia en cambio y Revisoria Fiscal.

Los gastos operacionales (sin incluir comision de administracién) acumulados del 01 de enero al 30 de junio los 3
ultimos afos, comparados con el valor promedio del Fondo, impactaron la rentabilidad entre 6 y 14 puntos basicos.

La comision de administraciéon correspondié al gasto mas representativo, 2% EA, liquidada diariamente sobre el saldo

del Fondo.
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