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1. COMISIONES

Las comisiones se van a cobrar por cada uno de los porta­
folios que componen la Alternativa, cuyas condiciones, 
base y porcentaje se definen en el respectivo prospecto 
de portafolio, de conformidad con establecido en el 
Reglamento Estandarizado, en el Título 1 del capítulo sexto 
(Comisiones y Gastos) y en su Anexo 4 (Metodología para 
determinar la Comisión Fija y Variable). Igualmente, las 
comisiones vigentes de cada portafolio se pueden consultar 
en el cuadro comparativo de comisiones publicado en el 
sitio web: www.fidudavivienda.davivienda.com.

2. �DURACIÓN

Esta Alternativa es de naturaleza abierta por lo cual su 
duración será igual a la de la Sociedad Administradora 
prevista en sus estatutos sociales hasta el día 14 de 
diciembre del año 2042 y podrá prorrogarse, hasta por 
el mismo término en que se prorrogue la duración de la 
Sociedad Administradora, previa decisión de la Junta 
Directiva de dicha sociedad. El término de duración de 
la Sociedad Administradora también se dará a conocer a 
través del sitio web www.fidudavivienda.davivienda.com.

3. �CLASIFICACIÓN DE LA ALTERNATIVA

A partir de la evaluación de las características de los 
Portafolios que componen la alternativa, como el perfil 
de riesgo y los activos subyacentes de los mismos, la 
Sociedad Administradora ha determinado que la Alternativa 
Estandarizada sea clasificada como un producto SIMPLE 
de acuerdo con el artículo 2.40.2.1.2 del Decreto 2555  
de 2010.

4. �CAUSALES Y PROCEDIMIENTO DE  
TERMINACIÓN ANTICIPADA

No aplica.

5. �FUNCIONAMIENTO DE LA ALTERNATIVA

Esta Alternativa está diseñada como el mecanismo a través 
del cual se entrega al Partícipe la composición óptima,  

diversificada e idónea que se ajusta al perfil del mismo. 
Para este efecto, se establece como regla general que 
la composición de la Estrategia de Inversión Dafuturo 
Arriesgada Plus se debe mantener en todo momento, con 
el fin de asegurar la composición óptima de la misma ante 
cualquier situación del mercado. Derivado de lo anterior, 
los aportes y redenciones que efectúe el Partícipe se 
realizarán de manera proporcional, respetando siempre 
la composición de los portafolios que conforman la 
Alternativa. El Partícipe no podrá modificar dicha 
composición vía traslados entre portafolios, ni modificar 
la participación de futuros aportes, mientras pertenezca a 
esta Alternativa. Sin perjuicio de lo anterior, el Partícipe 
podrá retirarse en cualquier momento de la Alternativa, 
bien sea, a una alternativa autogestionada o a otra 
alternativa estandarizada, siempre y cuando la alternativa 
seleccionada esté disponible de acuerdo con su perfil  
de riesgo.

6. �PLAN DE INVERSIÓN

a.	Objeto de la Estrategia de Inversión

•	 Brindar al Partícipe la mejor composición de porta­
folios, a partir de las diferentes opciones de inversión 
del Fondo Voluntario de Pensión Dafuturo.

•	 Proporcionar al Partícipe altos retornos sobre la 
inversión con un crecimiento del capital en el largo 
plazo, la generación de valor se plantea a través de la 
exposición en activos con mayor potencial de retorno, 
cuyo precio ha registrado históricamente volatilidades 
considerables, de tal manera que su riesgo de pérdida 
es de nivel ALTO con grado superior.

b.	Portafolios aceptables

Todos los portafolios que conforman el plan abierto del 
Fondo Voluntario de Pensión Dafuturo. La información 
detallada de cada Portafolio y su diversificación se 
encontrará en el Prospecto correspondiente, disponible a 
través del sitio web www.fidudavivienda.davivienda.com  
y/o en los canales definidos por la Sociedad Adminis­
tradora e informados por esta o por las entidades cuya 
red sea contratada por la misma.
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c.	 Información general de los Portafolios  
que componen la Alternativa

Se describen a continuación los portafolios que hacen 
parte del Plan Abierto del Fondo Voluntario de Pensión 
Dafuturo. Sin perjuicio de que más adelante se puedan 
cerrar o crear nuevos portafolios abiertos o cerrados, 
los cuales podrán hacer parte de la Alternativa:

•	 Preserva: Portafolio de perfil conservador, con hori­
zonte de inversión de corto plazo, el cual busca 
mantener el capital, invirtiendo principalmente en cuen­
tas de ahorro denominadas en pesos colombianos.

•	 Capital: Portafolio de perfil conservador, con hori­
zonte de inversión de corto plazo, el cual busca 
mantener el capital, invirtiendo en activos de renta fija 
denominados principalmente en pesos colombianos, 
con una participación mayoritaria en títulos menores 
a un año y recursos a la vista.

•	 Estable: Portafolio de perfil conservador, con hori­
zonte de inversión de corto plazo, el cual busca 
mantener el capital, invirtiendo en activos de renta fija 
denominados principalmente en pesos colombianos.

•	 Diversificado Conservador: Portafolio de perfil con­
servador, con horizonte de inversión de mediano plazo, 
el cual busca diversificación con mayor participación 
en títulos de deuda local y una menor proporción en 
títulos de deuda internacional, acciones locales y en 
activos financieros con subyacente inmobiliario. La 
Sociedad Administradora podrá ejecutar la estrategia 
invirtiendo directamente en los activos admisibles o 
en fondos o ETFs, que permitan alcanzar el objetivo 
de inversión.

•	 Renta Fija Pesos: Portafolio de perfil moderado, con  
horizonte de inversión de mediano plazo, el cual 
busca crecimiento de capital a través de la inversión 
en valores de deuda emitidos principalmente en 
pesos colombianos. La Sociedad Administradora 
podrá ejecutar la estrategia invirtiendo directamente 
en los activos admisibles o en fondos o ETFs que 
permitan alcanzar el objetivo de inversión.

•	 Sostenible Global: Portafolio balanceado de perfil 
moderado con horizonte de inversión de mediano y 
largo plazo, el cual invertirá en instrumentos califi­
cados ASG de renta fija y renta variable internacional  

con exposición al dólar. La Sociedad Administradora 
podrá contar con cobertura parcial del riesgo 
cambiario.

•	 Diversificado Moderado: Portafolio de perfil modera­
do, con horizonte de inversión de mediano y largo plazo, 
el cual busca diversificar con mayor participación en 
títulos de deuda de emisores locales e internacionales 
y una menor proporción en acciones y en activos 
financieros con subyacente inmobiliario. La Sociedad 
Administradora podrá ejecutar la estrategia invirtiendo 
directamente en los activos admisibles o en fondos o 
ETFs, que permitan alcanzar el objetivo de inversión.

•	 Acciones Global: Portafolio de perfil arriesgado, 
con horizonte de inversión de largo plazo, el cual 
busca crecimiento de capital a través de la inversión 
en acciones de emisores extranjeros. La Sociedad 
Administradora podrá ejecutar la estrategia invirtiendo 
directamente en los activos admisibles o en fondos o 
ETFs que permitan alcanzar el objetivo de inversión.

•	 Consumo Global: Portafolio de perfil arriesgado, con  
horizonte de inversión de largo plazo, que ofrece la 
oportunidad de invertir en acciones de empresas 
líderes en mercados desarrollados y emergentes 
de todo el mundo, que impulsan y aprovechan las 
tendencias dominantes del consumo en el largo plazo.

•	 Renta Fija Global: Portafolio de perfil arriesgado, con  
horizonte de inversión de mediano y largo plazo, el 
cual busca crecimiento de capital a través de la 
inversión en valores de deuda emitidos en moneda 
extranjera. La Sociedad Administradora podrá ejecu­
tar la estrategia invirtiendo directamente en los activos 
admisibles o en fondos o ETFs que permitan alcanzar 
el objetivo de inversión.

•	 Oro: Portafolio de perfil arriesgado que propende 
por el crecimiento de capital, a través de inversión 
en fondos bursátiles internacionales que reflejan el 
comportamiento del precio del lingote de oro.

•	 Acciones Colombia: Portafolio de perfil arriesgado, 
con horizonte de inversión de largo plazo, el cual 
busca crecimiento de capital a través de la inversión 
en acciones locales. La Sociedad Administradora 
podrá ejecutar la estrategia invirtiendo directamente 
en los activos admisibles o en fondos o ETFs que 
permitan alcanzar el objetivo de inversión.
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d.	Límites mínimos y máximos por Portafolio

Se describen a continuación los límites para los porta­
folios que conforman actualmente la Estrategia de 
Inversión Dafuturo Arriesgada Plus, dentro de los cuales 
se define la composición óptima de la misma por medio 
de los rebalanceos, respetando siempre que la estrategia 
de inversión de manera integral mantenga un nivel de 
riesgo arriesgado y cumpla el objeto de la misma descrito 
en literal a. del numeral 5. del presente documento:

Portafolios Conservadores: Hasta 100%

Portafolios Moderados: Hasta 100%

Portafolios Arriesgados: Hasta 100%

e.	 Índice de referencia

La Alternativa no tiene un índice particular de referencia, 
no obstante cada portafolio que hace parte de la misma, 
puede tener su propio índice de referencia, en cuyo 
caso estará detallado y publicado en numeral 5.10 del 
prospecto de cada portafolio.

f.	 Políticas de rebalanceo

El rebalanceo de las estrategias de inversión se define 
como, la posibilidad de la Sociedad Administradora de 
efectuar la recomposición de los diferentes portafolios 
de inversión propuestos a los Partícipes. Es decir, la 
facultad con la que cuenta dicha sociedad para incluir, 
excluir o redistribuir los portafolios. Lo anterior, en 
virtud de la autorización que le otorga el Partícipe a la 
Sociedad Administradora desde el momento en el que 
ingresa a la Alternativa Estandarizada. El rebalanceo 
se realizará de manera automática, con fundamento en 
dicha autorización.

Un rebalanceo busca las mejores condiciones frente 
a las necesidades del Partícipe y su conveniencia. Se 
puede dar por una o varias razones, entre las cuales 
tenemos las siguientes, sin limitarse a ellas:

•	 Oportunidad de valor o protección de valor: Cuando  
las condiciones de mercado indiquen una oportunidad 
de valorización o riesgos previsibles de desvalorización 
para los activos que componen la Alternativa.

•	 Convergencia: Se presenta cuando por análisis de  
conveniencia para el Partícipe sea necesario trasla­
darlo a portafolios con menor exposición de riesgo, 
con el fin de que alcance su objetivo, siempre y cuando 
dicha recomposición sea inferior o igual al perfilamiento 
del Partícipe.

•	 Cambio del perfil de cliente: Se presenta cuando por 
análisis de conveniencia para el Partícipe sea necesario 
trasladarlo a portafolios con menor exposición de 
riesgo, con el fin de ajustarlo a su nuevo y menor perfil. 
Lo anterior, producto de las actualizaciones de perfil 
realizadas por él mismo.

•	 Desviación de la composición óptima: Se presenta 
cuando por la evolución natural de los factores de 
riesgo, la composición del portafolio del Partícipe se 
desvía y se hace necesario ajustarla para volver a la 
configuración deseada.

Los rebalanceos no tienen una periodicidad definida, ya 
que su aplicación es determinada por las condiciones 
de mercado vigentes en un momento dado. No obstante, 
la validez de las estrategias de inversión es evaluada 
periódicamente. En esta evaluación, se define si la 
composición actual conserva su vigencia o si es necesario 
realizar un ajuste sobre la misma.

El procedimiento de rebalanceo se realiza por medio de 
la redistribución, inclusión o exclusión de portafolios en 
las cuentas individuales de los Partícipes de conformidad 
con la composición recomendada en el rebalanceo. Una  
vez adelantado dicho procedimiento, se pondrá en 
conocimiento del Partícipe dicha situación, quien adicio­
nalmente tendrá a su disposición, en todo momento a 
través de los canales de consulta de su cuenta individual 
la composición del portafolio vigente y los movimientos 
realizados en la misma.

Fondos administrados por Fiduciaria Davivienda S.A. Fidudavivienda S.A. Las obligaciones de la Fiduciaria son de medio y no de resultado. En virtud del contrato de uso de 
red de oficinas celebrado entre Fiduciaria Davivienda S.A. y Banco Davivienda S.A., la información y la promoción del Fondo se pueden realizar a través de la red del Banco, 
pero la responsabilidad por el desarrollo de las operaciones le corresponde a la Fiduciaria. La inversión envuelve el riesgo de pérdida, inclusive de la totalidad de la misma.  
El Fondo Voluntario de Pensión es distinto de los fondos obligatorios de la Ley 100 de 1993.
El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 
2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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