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Mercados Internacionales

La discusion en torno a cudndo los bancos centrales de los paises
industrializados iniciardn sus fases de recortes de tasas de interés fue
el tema central que determind la evolucion de los mercados financieros
internacionales. Por lo tanto, los inversionistas se han tornado muy
sensibles a la informacion econdmica, en particular a las medidas
de inflacion, pues los bancos centrales de estos paises han sido muy
enfdticos en mencionar que necesitan estar “mds confiados” en que el
proceso desinflacionario continde para iniciar con los recortes de tasas
de interés.

Fiduciaria Davivienda S.A.

Los inversionistas estuvieron muy atentos a la evolucién de la
informacion econdmica en EE.UU. para determinar el momento en el
cual la FED podria empezar a reducir sus tasas de interés. Los datos de
inflacion y empleo que se conocieron en la primera mitad de marzo
continuaron evidenciando la fortaleza de la economia estadounidense
lo que aument6 la incertidumbre de los mercados sobre la posibilidad
de un postergamiento mayor del inicio de los recortes, temiendo que,
en la actualizacién de proyecciones de la reunion del 20 del mes, los
directivos del Emisor pudieran descontar sélo dos reducciones frente a
las tres estimadas en diciembre.
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La FED efectivamente modifico sus prondsticos de inflacion PCE bdsica
y de crecimiento para 2024. En cuanto a la inflacion, la entidad espera
que a final del afo llequé a 2.6%, un alza desde el 2.4% estimado en
diciembre. Para el crecimiento, la proyeccion fue elevada hasta 2.1%
desde el 1.4% de diciembre. Sin embargo, en el prondstico de tasas
de interés, mantuvo su prondstico de tres recortes de tasas de interés
para 2024. £l mercado reacciond positivamente a este mensaje, con
ganancias en los bonos del Tesoro, una devaluacion del délar DXY y la
valorizacion de los indices accionarios estadounidenses.

La otra fuente de noticias fue China, pues el gobierno mantuvo sus
metas de crecimiento del PIB y de inflacion iguales a las de 2023, en
“alrededor de 5.0%" para el PIB y de 3.0% para la inflacion. Por su
parte, el gobierno redujo la meta de déficit fiscal a 3.0% del PIB para el
presente afio, desde 3.6% establecido el afio anterior. Si bien la falta de
informacion sobre paquetes de estimulo desalentd a los inversionistas,
la informacion econdmica de China que se conocid durante el mes
presentd una mejora, explicada por el inicio del afio nuevo lunar que
impulsd la inversion y el gasto. Estas mejores cifras ayudaron a que
las materias primas se valorizaran y a reducir los temores sobre la
posibilidad de que el pafs no alcance su meta de crecimiento durante
el presente afo.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
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demanda en firme para la realizacion de transacciones

En marzo hubo un ndmero importante de bancos centrales tomando
decisiones de politica monetaria y, en algunos casos, actualizando
sus prondsticos de crecimiento del PIB, inflacion, desempleo y tasa
de interés en el corto plazo. Dentro de los paises industrializados se
destaca la decision del Banco Central del Japon que decidid subir su
tasa de interés, después de 17 afios, hasta el rango 0.0%-0.1% mientras
que entre los emergentes, el Banco Central de México inici6 su fase de
recortes con una reduccion de 25 pbs hasta 11.00%.

Debido a las sorpresas positivas en la informacién econdmica en China
y a la mejora en el prondstico de crecimiento de EE.UU,, las materias
primas se valorizaron. El petréleo Brent presenté una ganancia de
2.85%, cerrando en USD 86.96/barril, favorecido por factores de
demanda y de oferta. Entre los primeros se encuentran la expectativa
de un repunte de las compras de China y el buen desempefio de la
economia estadounidense mientras que, entre los sequndos estuvieron
el recorte de la produccion de Iraq durante los proximos meses y los
ataques de Ucrania a refinerfas rusas que han reducido la capacidad
de procesamiento del pais y que podria comprometer la produccion
debido a limitantes de almacenamiento.
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Actividad Econdmica

El Dane reveld que la actividad econdmica crecié 1.6% anual en enero
de 2024, una aceleracion frente al 0.12% registrado el mes anterior. En
términos secuendiales, la variacién del mes frente a diciembre pasado -de
la serie ajustada por estacionalidad y efecto calendario- fue de 2.2%, un
mayor crecimiento en relacion con la lectura de 0.24% alcanzada el mes
anterior.

(abe destacar que la expansion secuencial constituye el mayor Salto
mensual en los ltimos 28 meses.

De acuerdo con la entidad de estadisticas, las actividades primarias fueron
las que tuvieron el mejor desempefio este periodo, con una variacién anual
de 10.3%, sequidas de las actividades terciarias (1.0%), mientras que las
actividades secundarias se contrajeron 5.0% anual este mes.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demds datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

Si bien el Dane no desagrega en esta publicacion el desempefio para las 12
grandes ramas de actividad, se pueden hacer alqunas inferencias a partir de
los datos sectoriales que se han venido publicando para el mismo periodo
en dias recientes. En el caso de las actividades primarias, es claro que la
rama de agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca es la que presenta
el crecimiento mds vigoroso que empuja su desempeno. Asi mismo, en el
caso de las actividades terciarias se identifica a la rama de suministro de
electricidad, gas, vapor y agua, as como a rama de administracion publica,
defensa, salud y educacién como jalonadoras del valor agregado en el
primer mes de 2024.

El resultado observado este mes se ubicd muy por encima de la expectativa
promedio de los analistas (-0.4%), de acuerdo con el sondeo de Bloomberg.
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Inflacion

La inflacién mensual en marzo, medida por el indice de Precios al
Consumidor, fue de 0.70%. La inflacion total anual en marzo cayd 38
puntos basicos (pbs) frente a la lectura de febrero, tras pasar de 7.74%
a 7.36%, “se explicd principalmente por la variacion mensual de las
divisiones Alojamiento, aqua, electricidad, gas y otros combustibles y
Transporte. Las mayores variaciones se presentaron en las divisiones
Transporte (1,14%) y Salud (1,13%)" - DANE Informe mensual de
inflacion.

En Davivienda pensamos que la inflacion de abril seria de 0.38%,
significando una inflacion anual de 6.93%. Para el afio 2024 creemos
que lainflacion anual podria ubicarse en 5.09%, mientras que en el afio
2025 este dato podria finalizar en 3.50%.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demds datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

Politica Monetaria

La Junta Directiva del Banco de la Repdiblica, votd por mayoria a favor de
recortar la tasa de politica monetaria en 50 pbs hasta el nivel de 12.25%.
El gerente del Emisor, Leonardo Villar, resalté que la Junta Directiva tiene
una mayor confianza en el logro de la meta de inflacion y considerd que
la decision es un punto de equilibrio entre acelerar los recortes de la tasa
de intervencion para apoyar la recuperacién econémica y mantenerse
cautelosos para alcanzar el objetivo de inflacion del 3.0% en un rango
de -+/- 1 pp hacia mediados del 2025. Asf mismo, agregd que i bien
la cautela es un elemento importante en las decisiones de la Junta, no
significa que no se pueda acelerar la velocidad de reduccién de las tasas
de interés cuando las circunstancias macroeconémicas lo permitan. Por
su parte, el equipo técnico reviso a la baja su prondstico de inflacién
para finales de 2024 de 5,9% a 5,4%.
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Mercado Cambiario

La tasa de cambio abrié el mes pasado en un nivel méximo de COP
3,947.25, luego descendio hasta un precio minimo de COP 3,847.3 el
26 de marzo y cerr6 en una cotizacion de COP 3,862.62, acumulando
una apreciacion de 2.14% frente al dolar. En el mercado de contado
se negocid diariamente un promedio de USD 1,083.06 millones y la
volatilidad promedio intradia se ubicé en COP 2747 pesos, un registro
bajo si se compara con el promedio de doce meses (COP 53.47).

Un factor interno que contribuyd a que el peso colombiano se
fortaleciera fue la cautela que el Banco de la Republica transmitié sobre
la flexibilizacion de las tasas de interés y que el gerente Villar ratificé en
su comparecencia ante el Congreso de la Repdblica, advirtiendo que “los
recortes acelerados podrian generar salidas de capitales y presionarian
la devaluacion del peso colombiano”. En el dmbito internacional la
valorizacion de 2.9% en el precio del petrleo también contribuyo a
que el peso ampliara sus ganancias.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.

Mercado de Deuda Publica

Las curvas de los TES TFy UVR se desvalorizaron en promedio 18.73 pbs
y 30.0 pbs, respectivamente, en el Gltimo mes, en razén del alza en la
prima de riesgo de 10 afios del pais y de una mayor volatilidad en los
rendimientos de la curva del Tesoro Americano, que fueron consistentes
con las sorpresas negativas de la inflacién estadounidense y con el
ajuste de expectativas sobre la senda de tasas de interés de la FED,
factores que se abordan en nuestro informe de Entorno Internacional.
Sin embargo, la decisién del Banco de la Republica y a expectativa de
que el proceso de flexibilizacion de la tasa de interés local continuard su
curso compensaron parcialmente el movimiento alcista de las curvas
del mercado de renta fija. Los TES TF 2033, los mds liquidos del mercado
cerraron en un nivel de 10.10%.

Las advertencias de las calificadoras Fitch Ratings y Standard & Poor
‘s Global Ratings (S&P) sobre la presion fiscal que podria generar la
implementacion de las reformas pensional y de la salud en el pafs,
posiblemente fueron otro elemento que podria explicar el movimiento
observado en las curvas de los TES. Fitch estimd que el gasto del
Gobierno General aumentaria en 0.9% del PIB por cuenta de la
implementacion de ambos proyectos del gobierno, mientras que, S&P
coincidio en que se producirian mayores presiones fiscales considerando
que “la edad de jubilacion, los indices de reemplazo y otros pardmetros
estructurales se mantienen sin cambios”.
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\3 En marzo el mercado de renta fija de deuda privada en Colombia
presentd valorizaciones cercanas al 11% en los plazos mds cortos de
la curva de rendimientos, el spread de estos titulos respecto a la deuda
plblica ha disminuido a lo largo de la curva de vencimientos y se
encuentra en los niveles mds bajos del promedio de los Gltimos 10 afios,

principalmente en los plazos mayores a 5 afios.

Fiduciaria Davivienda S.A.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
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Fondo de Inversion Colectiva Superior Composicion por tipo de tasa
1.1%
El Fondo de Inversin Colectiva Superior cerrd marzo con una duracion a
que se ubicd en 0.351 afos y presentd las siguientes rentabilidades: §
&
4 N\ ';é
Fondo Rentabilidad EA Mensual .
FIC Superior 11,13%
FIC Superior- S1 11,00%
FIC Superior- 52 11,33%
FIC Superior- 53 11,60%
= Liquid =|BR =TF =IPC
FIC Superior- $4 11,00% quidez
FIC Superior- S5 1.11% 020000 Evolucién valor unidad dltimo afio
! 10j000’,00
FIC Superior- S7 11,33% 9.800,00
9.600,00
L FIC Superior- S8 11,55% ) oatoce
9.000,00
8.800,00
8.600,00
8.400,00
820000 |
8.000,00

1/07/2022 1092022 111/2022 1/01/2023  1/03/2023  1/05/2023  1/07/2023  1/09/2023  1/11/2023  1/01/2024  1/03/2024

La estrategia del fondo para el mes de abril buscard aumentar la

participacion de la liquidez en un porcentaje cercano al 25%, mantener la

duracion en cerca de 04 afios y aumentar la exposicién a la deuda privada

principalmente en tasa fija entre 270 y 360 dias, asi como mantener la
, participacion en deuda piblica al 5% del valor del fondo.
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Fondo de Inversion Colectiva Rentaliquida

Evolucion valor unidad tltimo afio

19,000,00 .
A cierre de marzo el Fondo de Inversion Colectiva Rentaliquida tuvo una 3
duracion de 0.396 afios y present6 las siguientes rentabilidades: oo E
17.000,00 E
( Fondo Rentabilidad EA Mensual b E
FIC Rentaliquica 11,0% Toamot E
FIC Rentaliquida- R1 11,00% 15.000,00 )
1/07/2022 10972022 1/11/2022  1/01/2023 1/03/2023  1/05/2023  1/07/2023 1/09/2023 11172023 1/01/2024  1/03/2024
FIC Rentaliquida- R2 11,00%
FIC Rentaliquida- R3 11,22%
FIC Rentaliquida- Rd 11,33% La estrategia del fondo para el mes de abril buscard aumentar la
 ACRenaliuia s n77% participacion de la liquidez en un porcentaje cercano al 25%, mantener

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

Composicion por tipo de tasa

B Liquidez$ ® IBR = TF m |PC

la duracion en cerca de 0.4 afios y aumentar la exposicion a la deuda
privada principalmente en tasa fija entre 270 y 360 dias, asi como
mantener la participacion en deuda pblica al 5% del valor del fondo.

i

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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Fondo de Inversion Colectiva Consolidar

Respecto al Fondo de Inversién Colectiva Consolidar, cerr6 el mes de
marzo con una duracion de 0.313 afos.

Fondo Rentabilidad EA Mensual
FIC Consolidar 10,87%

Composicion por tipo de tasa

0.5%

65.9%

® Liquidez$ = [BR = TF m IPC
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Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
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Evolucion valor unidad ultimo aio

27.000,00
26.000,00
25.000,00
24.000,00

23.000,00

22.000,00 ——

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

La estrategia del fondo para el mes de abril buscard aumentar la
participacion de la liquidez en un porcentaje cercano al 25%, mantener
la duracion en cerca de 0.4 afios y aumentar la exposicion a la deuda
privada principalmente en tasa fija entre 270 y 360 dias, asi como
mantener la participacion en deuda pblica al 5% del valor del fondo.

Fondo de Inversion Colectiva Daviplus Renta Fija Pesos

El Fondo de Inversion Colectiva Daviplus Renta Fija Pesos cerré marzo
con una duracion de 1.149 afos.

Fondo Rentabilidad EA Mensual
FIC Daviplus 8,65%

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés DA\/IV'eND/\
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demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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Composicion por tipo de tasa

B Liquidez$ m IBR TF = IPC

200000 Evolucidn valor unidad ultimo afio

23.000,00 //

22.000,00
21.000,00
20.000,00

19.000,00 ™

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
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de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

La estrategia del fondo para el mes de abril buscard disminuir la
participacion de la liquidez en un porcentaje cercano al 8%, mantener
la duracion en cerca de 2,5 afios y aumentar la exposicion a la deuda
privada principalmente en tasa fija entre 2y 3 afios, asi como aumentar
la participacion en deuda pdblica de mediano plazo en cerca del 10%
del valor del fondo.

Fondo de Inversion Colectiva Sequridad Bolivar

El Fondo de Inversion Colectiva Sequridad Bolivar cerrd el mes de marzo
con una duracion de 0.528 afios.

Fondo Rentabilidad EA mensual

FIC Sequridad 91,53%
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Composicion por tipo de tasa

8> 2.5%
80.2%

B Liquidez$ = TF UVR m Acciones

Evolucion valor unidad tltimo a0

135.000,00
130.000,00
125.000,00
120.000,00
115.000,00
110.000,00
105.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024
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demanda en firme para la realizacion de transacciones

La estrategia del fondo para el mes de abril es mantener técticamente
una mayor exposicion en acciones locales en alrededor del 79% del
portafolio de inversiones, acompafiando al buen desempefio que ha
registrado el mercado Colombiano en lo corrido del afio. Respecto a la
composicion sectorial se tendrd una preferencia en acciones del sector
de energia y se ird incrementando paulatinamente la exposicion al
sector financiero principalmente en Bancolombia manteniendo una baja
exposicion en Grupo Sura. Este movimiento se realizard disminuyendo
la participacion de la liquidez y la posicion en titulos de deuda publica,
mientras que el portafolio ird aumentando la exposicion a la tasa de
cambio cercana al 3%.
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>> Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

Evolucion valor unidad ultimo afio

Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

Estable 18.000,00

17.000,00

El Portafolio Estable, tuvo las siquientes rentabilidades a final de marzo:

16.000,00
Portafolio FVP Estable 15.000,00
Remab”idad EA menSUal 9'15% 1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024
Rentabilidad EA dltimo afio 10,69%

La estrategia del portafolio para el mes de abril buscard mantener la
Composicién por clase de activo participacién de la liquidez en un porcentaje cercano al 18%, aumentar
la duracién a cerca de 04 afios y la exposicion a la deuda privada
principalmente en tasa fija entre 270 y 360 dias, asi mismo se mantendrd
la exposicion en sintéticos de activos de renta fija en ddlares con
duraciones inferiores a 180 dias.

(apital

El portafolio Capital tuvo una rentabilidad para marzo de:

Portafolio FVP Capital
Rentabilidad EA mensual 10,85%
m Renta Fija Liquidez $ Rentab|l|dad EA U|tlm0 afo 1],96%

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés D/\VlVIQND/\
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una

demanda en firme para la realizacion de transacciones ' ] Fidu(iaria ||

VIGILADO

Fiduciaria Davivienda S.A.
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>> Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

13.500,00
13.000,00
12.500,00
12.000,00
11.500,00

11.000,00

Composicion por clase de activo

La estrategia del portafolio para el mes de abril buscard mantener la
participacién de la liquidez en un porcentaje cercano al 18%, aumentar
la duracion a cerca de 04 afios y aumentar la exposicion a la deuda
privada principalmente en tasa fija entre 270 y 360 dias, asi mismo se
mantendrd la exposicion en sintéticos de activos de renta fija en ddlares
con duraciones inferiores a 180 dias.

Liquidez Délar

El Portafolio Liquidez Délar tuvo una rentabilidad para febrero de:

® RentaFija ™ Liquidez$ Portafolio FVP Dafuturo Liquidez Délar
Rentabilidad EA mensual -21,20%
Rentabilidad EA dltimo afio -16,04%

Evolucién valor unidad ltimo afio
Sobre el total del portafolio, la liquidez en moneda extranjera tuvo una
participacion del 100%. Para este portafolio, la estrategia en abril se
enfoca en sequir el resultado de la Tasa Representativa del mercado.

1/07/2022

1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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Renta Flja pesos Evolucién valor unidad dltimo afio
14.500,00
El portafolio Renta Fija Pesos tuvo una rentabilidad en marzo de: 1400000
13.500,00
13.000,00
Portafolio FVP Renta fija pesos
12.500,00
Rentabilidad EA mensual 4,84% 120000
Rentabilidad EA dltimo afio 12,80% ooz o0z VT2 o0z

Composicion por clase de activo

B RentaFija = Liquidez $

La estrategia del portafolio en el mes de abril buscard disminuir la
participacion de la liquidez en un porcentaje cercano al 7%,aumentar
la duracion a cerca de 3.5 afios y la exposicion a la deuda privada
principalmente en tasa fija entre 2 y 3 afios, asi como mantener
preferencia por deuda publica de mediano plazo en cerca del 50% del
valor del fondo.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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>> Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

Acciones Colombia

Por su parte, el portafolio Acciones Colombia present6 una rentabilidad
durante marzo de:

Portafolio FVP Acciones Colombia
Rentabilidad EA mensual 111,46%
Rentabilidad EA dltimo afio 29,57%

Composicion por clase de activo

0.7%

Z

m Liquidez$  m Accioneslocal = Inmobiliario

Evolucion valor unidad ultimo afio
11.000,00
10.000,00
9.000,00
8.000,00
T
1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Laestrategia del portafolio para el mes de abril es mantenertdcticamente
la participacion de acciones locales alrededor del 93% acompafiando
al buen desempefio que ha registrado el mercado Colombiano en
lo corrido del afio. Respecto a la composicién sectorial se tendrd una
preferencia en acciones del sector de energia y se ird incrementando
paulatinamente la exposicion al sector financiero, manteniendo una
baja exposicion en Grupo Sura.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Acciones Global

El portafolio Acciones Global tuvo una rentabilidad en marzo de:

Portafolio FVP Acciones global
Rentabilidad EA mensual 7.45%
Rentabilidad EA dltimo afio -0,75%

Composicion por clase de activo

1.2%

‘4'3%

® Liquidez $ m Acciones  ® Liquidez USD

Evolucion valor unidad ultimo afio

75.000,00

70.000,00

65.000,00

60.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

La estrategia de este portafolio para el mes de abril tendrd preferencia por la
inversion en factores de quality y minima volatilidad como factores defensivos
ante unos mercados globales que le han registrado mdximos histdricos y
han tenido dificultades en mantener una tendencia alcista sostenida. No
obstante, el portafolio mantendrd la exposicion a acciones internacionales
hasta que no se consoliden las sefiales de un escenario de aversion a riesqo.
El portafolio mantendrd una exposicién mayor a la tasa de cambio.

Renta Fija Global

La rentabilidad observada en marzo del portafolio Renta Fija Global
fue de:

Portafolio FVP Renta Fija Global
Rentabilidad EA mensual -14,04%
Rentabilidad EA dltimo afio -17.92%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

ONVIVIENDN

"8 m—Fiduciaria m

Fiduciaria Davivienda S.A.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

>> Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

Composicion por clase de activo

® Liquidez$ m Rentafija global

Evolucién valor unidad dltimo afio

21.000,00

20.000,00

19.000,00

18.000,00

17.000,00

16.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

La estrategia del portafolio para el mes de abril mantendrd una duracion
cercaa 5,0 anos, con preferencia por activos liquidos, asumiendo exposicion
ariesqo de crédito en emisores AAA de estados unidos, incrementando la
exposicion en la moneda.

Sostenible Global

El portafolio Sostenible Global cerrd el mes de marzo con rentabilidad de:

Portafolio FVP Sostenible global
Rentabilidad EA mensual 2,92%
Rentabilidad EA dltimo afio -1,27%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Composicion por clase de activo

3.9% * '

B Rentafija  m Liquidez$ m Accionesglobal

Evolucion valor unidad dltimo afio
12.000,00
11.500,00
11.000,00

I

10.500,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

El portafolio en el mes de abril mantendrd una participacién del 55%
en renta fija y 40% en renta variable con una posicion neutral en la
moneda de acuerdo con su mandato de inversion. Estas inversiones
continuardn teniendo filtro positivo ambiental, sostenible y de gobierno
corporativo (ASG).

Diversificado Conservador

Bl portafolio Diversificado Conservador en marzo obtuvo una
rentabilidad de:

Portafolio FVP Diversificado Conservador
Rentabilidad EA mensual 7,71%
Rentabilidad EA dltimo afio 11,39%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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Composicion por clase de activo
1.4%

1.6%

0.9%

8.0%

B Rentafijalocal = Renta fija global Inmobiliario

m Acciones global ® Liquidez $ Materias primas

Evolucion valor unidad ultimo aiio

12.500,00
12.000,00
11.500,00
11.000,00

10.500,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Para el mes de abril de 2024, ante la fuerte volatilidad de los activos
de riesqos, la estrategia del portafolio se centrard en mantener la
participacin en renta fija local e internacional disminuyendo la duracién
y exposicion a movimiento de tasas de interés. En los activos de riesgo, en
renta variable internacional, se mantendrd la participacion manteniendo
una rotacion defensiva entre el factor quality y minima volatilidad.
Respecto a las materias primas se sobreponderard el oro sobre otras
materias primas, en la medida en que prevalezca el riesqo geopolitico por
los conflictos actuales y demanda de los Bancos centrales.

Diversificado Moderado

El portafolio Diversificado Moderado presenté en marzo una
rentabilidad de:

Portafolio FVP Diversificado Moderado
Rentabilidad EA mensual 1,87%
Rentabilidad EA dltimo aio 3,10%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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Composicion por clase de activo

2.8%

3.7% \

m Rentafijalocal = Renta fijainternacional

m Liquidez $ Acciones global Materias primas

Evolucion valor unidad dltimo ano

15.000,00
14.750,00
14.000,00
14.250,00
14.000,00
13.750,00
13.500,00

13.250,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

Para el mes de abril de 2024, ante la fuerte volatilidad de los activos
de riesqos, la estrategia del portafolio se centrard en mantener la
participacién en renta fija local e internacional disminuyendo la duracion
y exposicién a movimiento de tasas de interés. £n los activos de riesgo, en
renta variable internacional, se mantendrd la participacion manteniendo
una rotacion defensiva entre el factor quality y minima volatilidad.
Respecto a las materias primas se sobreponderard el oro sobre otras
materias primas, en la medida en que prevalezca el riesgo geopolitico

por los conflictos actuales y demanda de los Bancos centrales.

Diversificado Dinamico

En marzo, el portafolio Diversificado Dindmico presentd las siguientes
rentabilidades:

Portafolio FVP Diversificado Dinamico
Rentabilidad EA mensual -2,78%
Rentabilidad EA dltimo afio -0,35%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
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Composicion por clase de activo
3.3%

15.8%

26.8%

H Rentafijalocal m Rentafija  ® Liquidez

Acciones global Materias primas

Evolucion valor unidad tltimo afio
14.000,00

13.500,00
13.000,00
12.500,00
12.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

En el mes de abril de 2024, la Estrategia de rotacion dindmica de activos
del portafolio tendrd una mayor exposicion en Oro y en ddlar con menor
exposicion a duracion Renta Fija local, acciones internacionales, activos
inmobiliarios globales. EI portafolio igualmente mantendrd una posicion
neutral en liquidez.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

A DAVIVIENDAN

"8 m—Fiduciaria m

Fiduciaria Davivienda S.A.



