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En febrero los mercados financieros internacionales continuaron
enfocados en ajustar sus expectativas sobre el inicio de recorte de tasas
de interés de los bancos centrales de los paises industrializados. Las
sorpresas econdmicas positivas en EE.UU. y los repuntes inflacionarios
en varios paises redujeron el espacio para que los bancos centrales
puedan recortar sus tasas en marzo, como prevefa el mercado. Los
temas geopoliticos continuaron causando incertidumbre por sus
posibles consecuencias econémicas.
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Coyuntura Internacional

Mercados Internacionales

de estos paises -que insisten en la necesidad de esperar un tiempo
adicional antes de bajar sus tasas de interés- y el mercado, que se
mantenia escéptico anticipando recortes de tasas durante el primer
semestre del afio.
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Los inversionistas han centrado su atencion en la informacion econdmica 50
para ajustar sus expectativas sobre el pivote de los bancos centrales, o 3 -
en otras palabras, el momento del cambio de la fase del ciclo monetario.

En términos generales durante febrero, la informacion econémica de

EE.UU. fue mds constructiva frente a los esperado mientras que en

la Eurozona y el Reino Unido esta informacién no presentd cambios |
significativos frente a lo observado en meses anteriores. En todo caso, s
las lecturas preliminares de los indices PMI para estas tres regiones e
mostraron mejoras en febrero, reduciendo los temores por posibles T =
recesiones profundas mds tarde en el afo. - 2
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La informacion sobre la inflacion en estos paises se volvid un catalizador
del comportamiento de los mercados financieros internacionales
pues la velocidad con que las inflaciones converjan hacia sus metas
permitird a los bancos centrales empezar a reducir sus tasas de interés.
El punto mds importante durante el mes, que significé un cambio en
las expectativas y tendencias de los mercados, fue la publicacién de la
inflacion IPC de EE.UU. que se conocid el 13 de febrero y en la que la
inflacion cayd a 3.1% desde 3.4% registrada en enero.

Los miembros de los consejos directivos de los bancos centrales de
los paises industrializados fueron fundamentales para convencer a los
inversores que era necesario mantener las tasas de interés altas por
un tiempo mayor al que estaban descontando. Tanto las minutas de
las reuniones de enero de la Fed y del Banco Central Europeo como
las mltiples declaraciones de los funcionarios de decision de estas
entidades llevaron a un mayor convencimiento de que si bien lainflacion
va a continuar descendiendo en lo corrido del afo, el proceso puede
tener altibajos dependiendo de la evolucion de diferentes variables,
particularmente, de los salarios. En consecuencia, los inversionistas
estan descontando que la Fed podria recortar sus tasas de interés en
junio/julio mientras que el BCE podria iniciar sus recortes en mayo/junio.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
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Las materias primas tuvieron comportamientos mixtos dependiendo
de las condiciones de cada uno de sus mercados y teniendo como
telon de fondo el desempefio modesto de la economia China. Sin
embarqo, el indice GS S&P de materias primas tuvo una ganancia de
0.28%. Los subindices de energia y suaves ganaron 0.58% y 5.39%
en el mes mientras que los de metales industriales y bienes agricolas
perdieron 1.94% y 1.23%. En el caso del petrdleo, la referencia Brent
se desvalorizd 048%, fluctuando por la evolucion de la situacion
geopolitica de Oriente Medio, las expectativas de crecimiento de la
demanda durante el presente afio y la oferta restringida derivada de
los recortes voluntarios de produccién por parte de la Opep+ que
se encuentran vigentes actualmente y que se rumora, podrian ser
extendidos para el 2124,
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Actividad Econdmica

El Dane reveld los datos de actividad econdmica con corte a diciembre de
2023. Frente al indicador de alta frecuencia -ISE-, el resultado de diciembre
registrd una variacion de 0.1%. Al mismo tiempo, la entidad realiz
correcciones principalmente a la baja a casi todos los datos de ese afio.

Asi las cosas, el PIB de Colombia en el cuarto trimestre del 2023 se expandid
0.3% frente al mismo periodo de 2022. Esta cifra result6 menor a la
expectativa de los analistas, que esperaba un crecimiento en torno al 0.8%,
de acuerdo con el sondeo de Bloomberg, y se traduce en una variacion
frente al tercer trimestre del afio -de la serie ajustada por estacionalidad-
de apenas 0.04%.

El crecimiento del PIB en el afio 2023 alcanzd 0.6%, valor que se justifica de
forma importante en el crecimiento de las ramas: actividades financieras
y de sequros (79%); actividades artisticas, de entretenimiento, recreacion
y otras de servicios (70%); y administracion publica, defensa, salud y
educacion (3.9%).

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.

Fl proceso de desaceleracion de la actividad econémica golped en mayor
medida a la construccion, la industria manufacturera y Ia rama de comercio,
reparacion de vehiculos, transporte, almacenamiento, alojamiento y
servicios de comidas, que registraron contracciones de 4.2%, 3.5% y 2.8%
respectivamente en 2023.

Desde el enfoque del gasto, las exportaciones tuvieron la mayor expansion
anual el afo pasado (3.1%), sequido del gasto en consumo de los hogares
(1.1%) y el gasto del gobierno (0.9%). En contraposicin, la formacion bruta
de capital se redujo frente al afio anterior en 24.8% (incluso mayor a la que
se did en 2020 durante la emergencia por el covid-19) y las importaciones
lo hicieron en 14.7%. La formacion bruta de capital fijo mermd 8.9% en el
mismo lapso.

Finalmente, en el frente externo fue la caida de las importaciones la
partida que mds contribuyd al crecimiento del producto en 2023, tras una
disminucion de 14.7%. Las exportaciones de servicios crecieron de manera
importante (8.0%), mientras las de bienes tuvieron una variacion menor
(2.2%), por o que en conjunto la cuenta contribuyd positivamente.
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Inflacion

La inflacién mensual en enero, medida por el Indice de Precios al
Consumidor, fue de 0.92%. La inflacion total anual en enero cayd 93
puntos bdsicos (phs) frente a la lectura del dltimo mes de 2023, tras
pasar de 9.28% a 8.35%. El resultado de la inflacion en enero se
explicd, en gran medida, por la contribucién positiva de la division de
transporte, alojamiento y servicios publicos, y restaurantes y hoteles.
(abe resaltar que para el mes se presentaron contribuciones negativas
en informacion y comunicaciones, y recreacion y cultura.

En nuestra opinidn la inflacién de febrero serfa de 0.96%, dejando Ia
inflacion anual en 7.60%. Esperamos contribuciones positivas en las
tarifas de los arriendos (continda la indexacion a la inflacién del afio
2023) y en el servicio de agua y alcantarillado, destacando incrementos
tarifarios de este servicio en Medellin (3.2%) y Bogotd (3.2%). Por su
parte, las reducciones en las tarifas de electricidad en Bucaramanga
(-2.7%), Cali (-1.8%) y Bogotd (-0.5%) contribuirian negativamente al
rubro de servicios publicos.

La encuesta mensual de expectativas del Banco de la Republica muestra
que los analistas esperan que en promedio la inflacién de febrero sea de
1.00% y que cierre el 2024 en 5.48% Nuestro prondstico de la inflacion
de febrero serfa inferior al promedio de los analistas al iqual que el de
terminacién del afio para el que estimamos que la inflacién podria
ubicarse en 4.8%.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demds datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

Politica Monetaria

El Banco de la Republica no tuvo decision de politica monetaria en
febrero, tal como estd programado en su calendario anual. Sin embargo,
el resultado positivo de la inflacion de enero permitio a los mercados
continuar descontando recortes en la tasa de interés. El ministro de
Hacienda, Ricardo Bonilla, solicitd al Emisor recortar en 100 pbs Ia
tasa de politica monetaria en la reunion de marzo mientras que el
gerente de la Entidad, Leonardo Villar, insistio en la necesidad de ser
“cautelosos” con los recortes para evitar rebotes de la inflacion. Villar
sefialo que el principal debate al interior del Banco de la Republica es
la velocidad en la que se deben reducir las tasas de interés dado que
existen tres elementos que hay que tener en consideracion: 1) el nivel
de la inflacion que atn es muy elevado frente al objetivo del 3.0%, 2)
las expectativas de inflacion que también se mantienen altas frente
a la meta y 3) la incertidumbre sobre la evolucién de la inflacion y la
economia en general.
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Mercado Cambiario

La tasa de cambio se devalud 0.98% en febrero, abriendo el mes en un
nivel minimo de COP 3,888.99, a partir del cual fluctu6 hasta alcanzar
una cotizacion mdxima de COP 3,964.23 el 23 de febrero y cerrando el
mes a un precio de COP 3,927. La volatilidad promedio intradia fue baja
(COP 275) si se compara con el promedio de los dltimos doce meses
(COP 55).

La revaluacion del dolar DXY (1.08%) y la expectativa de que la tasa
de interés del Banco de la Repblica continuard descendiendo lastraron
el desempenio del peso colombiano. EI aumento en la cotizacion del
Brent durante el dltimo mes sirvié para compensar el retroceso de la
moneda. El peso colombiano siguié el comportamiento de las monedas
emergentes que se depreciaron 0.26% en febrero debido a que los
inversionistas postergaron sus expectativas sobre un primer recorte de
la tasa de la Fed hasta mediados del 2024 y al modesto desempefio de
las materias primas.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demds datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

Mercado de Deuda Publica

Las curvas de los TES TFy UVR se desvalorizaron en promedio 33.68 pbs
y 25.2 pbs en febrero. El alza en los rendimientos de la curva del Tesoro
Americano, la devaluacién del peso colombiano y la expectativa de que
la inflacion en Colombia sequird desacelerdndose fueron los factores
que mds afectaron el precio de estos activos. Los TES TF 2033, los més
liquidos del mercado cerraron en un nivel de 9.965%.

El comportamiento observado de los TES también fue consistente con
la presentacion del Plan Financiero para 2024, al inicio del mes, en la
que el Ministerio de Hacienda proyect un déficit fiscal de 5.3% del PIB
y una ampliacion de la deuda neta del Gobierno Nacional Central hasta
el 57% del PIB (para un andlisis detallado puede consultar aquf). La
presentacion de las cifras generd varias discusiones, una sobre presuntos
“yerros” en el PGN, otra sobre la flexibilidad y el cumplimiento de la
regla fiscal y 1a otra sobre los niveles de gasto publico propuestos para
el presente afio.

e

=
=
=
S

ONVIVIENDN

"8 m—Fiduciaria m

Fiduciaria Davivienda S.A.



VIGILADO

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Fondos de Inversion Colectiva de Renta Fija

En febrero el mercado de renta fija en Colombia presentd valorizaciones
cercanas al 12% en los plazos mds cortos de la curva de rendimientos y
cerca de 20% en la parte larga, principalmente por la convergencia de la
inflacion y la expectativa de politica monetaria a finales de 2024.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Fondo de Inversion Colectiva Superior

El Fondo de Inversion Colectiva Superior cerrd febrero con una duracion
que se ubicd en 0.319 afios y presentd las siquientes rentabilidades:

Fondo Rentabilidad EA Mensual )
FIC Superior 11,27%
FIC Superior- S1 11,13%
FIC Superior- 52 11,46%
FIC Superior- S3 11,74%
FIC Superior- $4 11,14%
FIC Superior- S5 11,24%
FIC Superior- S7 11,46%
L FIC Superior- S8 11,69% )

A

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demds datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

Composicion por tipo de tasa
1.9%

mliquidez$ =IBR

TF =IPC

Evolucion valor unidad tltimo afo
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La estrategia del fondo consistird en mantener la participacion de la liquidez
en un porcentaje cercano al 20%. Aumentar la duracion a cerca de 04 afios
y aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente en tasa fija
entre 180 y 360 dias. Aumentar la participacion en deuda publica al 5%

del valor del fondo.

A DAVIVIENDAN

"8 m—Fiduciaria m

Fiduciaria Davivienda S.A.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

>> Fondos de Inversion Colectiva de Renta Fija

Fondo de Inversion Colectiva Rentaliquida Evolucién valor unidad itimo afi
19,000,00 .
A cierre de febrero el Fondo de Inversion Colectiva Rentaliquida tuvo a
una duracién de 0.350 afios y presentd las siquientes rentabilidades: homee E
17.000,00 E’
4 N el
Fondo Rentabilidad EA Mensual 16000 =
FIC Rentaliquida 10,92% 13
FIC Rentaliquida- R1 10,90% O v v o
FIC Rentaliquida- R2 10,90%
L FIC Rentaliquida- R3 11,12% ) La estrategia del fondo consistird en mantener la participacion de la

liquidez en un porcentaje cercano al 20%. Aumentar la duracion a cerca
de 0.4 afios y aumentar la exposicin a la deuda privada principalmente

Composicion por tipo de tasa en tasa fija entre 180 y 360 dias. Aumentar la participacion en deuda
publica al 6% del valor del fondo.

B Liquidez$ = [BR = TF = IPC

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
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Fondo de Inversion Colectiva Consolidar

Respecto al Fondo de Inversién Colectiva Consolidar, cerr6 el mes de
febrero con una duracion de 0.301 afios.

Fondo Rentabilidad EA Mensual
FIC Consolidar 11,04%

Composicion por tipo de tasa

1.0%

® Liquidez$ = [BR = TF m IPC

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.

Evolucion valor unidad ultimo aio

27.000,00
26.000,00
25.000,00
24.000,00

23.000,00

22.000,00 ——]

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

La estrategia del fondo consistird mantener la participacién de la
liquidez en un porcentaje cercano al 20%. Aumentar la duracion a cerca
de 0.4 afios y aumentar la exposicin a la deuda privada principalmente
en tasa fija entre 180 y 360 dias. Aumentar la participacion en deuda
publica al 5% del valor del fondo.

Fondo de Inversion Colectiva Daviplus Renta Fija Pesos

El Fondo de Inversion Colectiva Daviplus Renta Fija Pesos cerrd febrero
con una duracion de 1.115 afios.

Fondo Rentabilidad EA Mensual
FIC Daviplus 10,87%
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Composicion por tipo de tasa

principalmente en tasa fija entre 2 y 3 afos. Aumentar la participacion
en deuda publica de mediano plazo en cerca del 10% del valor del
fondo.

Fiduciaria Davivienda S.A.
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® liquidez$ = IBR = TF m IPC
Fondo de Inversion Colectiva Sequridad Bolivar

200000 Evolucién valor unidad dltimo afio
El Fondo de Inversion Colectiva Sequridad Bolivar cerr6 el mes de
mowe febrero con una duracién de 0.673 afos.
22.000,00
21.000,00 ( - -
o000 Portafolio FIC Sequridad
om0 Rentabilidad EA mensual -1,67%
1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024
Rentabilidad EA semestral 49,27%
La estrgtega del fondo con5|st.|ra en tratar de disminuir la pamopaq(,)n Rentabilidad EA dltimo afio 17.22%
de la liquidez en un porcentaje cercano al 8%. Mantener la duracion - J

en cerca de 2,5 afios y aumentar la exposicion a la deuda privada

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
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Composmon portipo de tasa En un ciclo expansionista del Banco de la Republica, la renta fija recoge

de forma mds acelerada las expectativas de futuro movimiento de tasas

Fiduciaria Davivienda S.A.

de interés a la baja y los rendimientos que ofrece la renta variable local
10.6% via dividendos empiezan a lucir competitivos y atractivos en términos
de valor relativo. Adicionalmente, gracias a eventos corporativos y
2.7% rebalanceos de indices la liquidez, el mercado viene aumentando, lo
cual ha favorecido el desempefio positivo que han tenido las acciones.
Como resultado de lo anterior, la estrategia del fondo ha sido ir
aumentando paulatinamente su exposicion a acciones locales hasta
alcanzar una participacion entre el rango del 78%-80% del portafolio.
De manera adicional, el portafolio tendrd una mayor posicion en titulos

de deuda pdblica con mayor duracion y se tendrd una menor proporcion
de recursos liquidos.

® Liquidez$ = TF UVR m Acciones

Evolucion valor unidad tltimo a0

135.000,00
130.000,00
3
125.000,00
120.000,00
115.000,00
110.000,00
105.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés D/\V|VI€ND/\
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
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Estable

El Portafolio Estable, tuvo las siguientes rentabilidades a final de febrero:

Portafolio FVP Estable
Rentabilidad EA mensual 10,25%
Rentabilidad EA dltimo afio 11,48%

Composicion por clase de activo

u Renta Fija

Liquidez $

Evolucién valor unidad ultimo afo

18.000,00

17.000,00

16.000,00

15.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

La estrategia del fondo consistird en mantener la participacion de la liquidez
en un porcentaje cercano al 15%. Aumentar la duracion a cerca de 0.4 afios
y aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente en tasa fija
entre 180 y 360 dias. Asf mismo, se mantendrd la exposicién en sintéticos

de activos de renta fija en ddlares con duraciones inferiores a 180 dias.

(apital

El Portafolio Capital tuvo una rentabilidad para febrero de:

Portafolio FVP Capital
Rentabilidad EA mensual 11,19%
Rentabilidad EA dltimo afio 12,85%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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13.500,00
13.000,00
12.500,00
12.000,00
11.500,00

11.000,00

Composicion por clase de activo . o o
La estrategia del fondo consistird en mantener la participacion de la

liquidez en un porcentaje cercano al 15%. Aumentar la duracion a cerca
de 0.4 afios y aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente
en tasa fija entre 180 y 360 dias. Asi mismo, se mantendrd la exposicion
en sintéticos de activos de renta fija en délares con duraciones inferiores
a 180 dias.

Liquidez Délar

El Portafolio Liquidez Délar tuvo una rentabilidad para febrero de:

Portafolio FVP Dafuturo Liquidez Délar
® RentaFija ™ Liquidez$ Rentabilidad EA mensual 8,00%
Rentabilidad EA dltimo afio -17,24%

Evolucion valor unidad dltimo afo

Sobre el total del portafolio, la liquidez en moneda extranjera tuvo una
participacion del 100%. Para este portafolio, la estrategia en febrero se
enfoca en sequir el resultado de la Tasa Representativa del Mercado.

1/07/2022

1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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Renta Fija pesos

Evolucion valor unidad tltimo afio

1450000
El Portafolio Renta Fija Pesos tuvo una rentabilidad en febrero de: 1400000
13.500,00
13.000,00
Portafolio FVP Renta fija pesos 125000
Rentabilidad EA mensual 7,16% 1200000
Rentabilidad EA dltimo afio 16,38% . o i o

Composicion por clase de activo

B RentaFija = Liquidez $

La estrategia del fondo consistird en tratar de disminuirla participacion de
la liquidez en un porcentaje cercano al 8%. Aumentar la duracion a cerca
de 3.5 afios y aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente
en tasa fija entre 2 y 3 anos. Mantener preferencia por deuda publica de
mediano plazo en cerca del 50% del valor del fondo.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Acciones Colombia

Por su parte, el Portafolio Acciones Colombia present6 una rentabilidad
durante febrero de:

Portafolio FVP Acciones Colombia
Rentabilidad EA mensual 1,55%
Rentabilidad EA dltimo afio 19,49%

Composicion por clase de activo

2.1%

m Liquidez$  m Accioneslocal = Inmobiliario

Evolucion valor unidad ultimo afio
11.000,00
10.000,00
9.000,00
8.000,00
T
1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

La estrategia del portafolio para el mes de marzo de 2024 es mantener
la participacion de acciones locales en alrededor de 93% del portafolio
de inversiones. Se tendrd una menor participacion en el sector financiero
teniendo en cuenta el 2024 continuara siendo un afo con Moo
incremento en el gasto de provisiones y poco crecimiento de la cartera
de créditos, por el contrario, se tendrd una preferencia por acciones
del sector de generacion de energia favorecidas por la coyuntura de
estabilidad de tasas de intereses, en el sector inmobiliario y del sector
de petroleo a través de Ecopetrol, primando su liquidez.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Acciones Global

El Portafolio Acciones Global tuvo una rentabilidad en febrero de;

Portafolio FVP Acciones global
Rentabilidad EA mensual 72,62%
Rentabilidad EA dltimo afio -2,24%

Composicion por clase de activo

1.5%

/

® Liquidez $ m Acciones  ® Liquidez USD

Evolucion valor unidad ultimo afio

75.000,00

70.000,00

65.000,00

60.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Para el mes de marzo de 2024, en este portafolio se tendrd preferencia
por lainversion en factores de quality y minima volatilidad, manteniendo
una posicionamiento regional con sesgo en Estados Unidos, como
estrategia defensiva ante una posible correccion de maximos histdricos,
sin disminuir la exposicion a acciones internacionales en caso de una
continuacion de la tendencia.

Renta Fija Global

La rentabilidad observada en febrero del Portafolio Renta Fija Global
fue de:

Portafolio FVP Renta Fija Global
Rentabilidad EA mensual -12,04%
Rentabilidad EA dltimo afio -19,96%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Composicion por clase de activo

4.8%,

® Liquidez$ m Rentafija global

Evolucién valor unidad dltimo afio
21.000,00
20.000,00
19.000,00
18.000,00
17.000,00

16.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

En marzo de 2024 se mantendrd la duracion cerca a 5,35 afios, con
preferencia por activos liquidos, asumiendo exposicién a riesgo de crédito
en emisores AAA de estados unidos, manteniendo una exposicion neutral
en la moneda.

Sostenible Global

El Portafolio Sostenible Global cerrd el mes de febrero con rentabilidad de:

Portafolio FVP Sostenible global
Rentabilidad EA mensual 18,17%
Rentabilidad EA dltimo afio -0,93%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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Composicién por clase de activo Para el mes de marzo de 2024, el portafolio mantendrd una participacion
del 55% en renta fija y 40% en renta variable con una posicién neutral

en lamoneda de acuerdo con sumandato de inversion. Estas inversiones
continuardn teniendo filtro positivo ambiental, sostenible y de gobierno
corporativo (ASG).

Fiduciaria Davivienda S.A.

® Rentafija m Liquidez$ m Accionesglobal

Diversificado Conservador

Evolucion valor unidad dltimo afio

El Portafolio Diversificado Conservador en febrero obtuvo una

12.000,00 rentabilidad de:
11.500,00
Portafolio FVP Diversificado Conservador
11.000,00 Rentabilidad EA mensual 9,57%
1050000 Rentabilidad EA dltimo afio 13,02%

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Composicion por clase de activo
0.4%

34.0%

| /

0.1%

5.0%
B Rentafijalocal = Renta fija global Inmobiliario
m Acciones global ® Liquidez $ Materias primas

Evolucidn valor unidad tltimo afio

12.500,00

12.000,00

11.500,00

11.000,00

10.500,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Para el mes de marzo de 2024, ante la fuerte de volatilidad de los activos
de riesqos, la estrategia del portafolio se centrard en incrementar la
participacion en renta fija local e internacional con mayor duracion,
con preferencia en titulos en tasa fija. En los activos de riesqo, en renta
variable internacional, se mantendrd la participacion, manteniendo una
rotacion defensiva entre el factor quality y minima volatilidad. Respecto a
las materias primas se sobreponderard el oro sobre otras materias primas,
en la medida en que prevalezca el riesgo geopolitico por el conflicto en
medio oriente y la guerra en ucrania.

Diversificado Moderado

El Portafolio Diversificado Moderado presentd en febrero una
rentabilidad de:

Portafolio FVP Diversificado Moderado
Rentabilidad EA mensual 15,42%
Rentabilidad EA dltimo aio 4,21%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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Composicion por clase de activo

0.2%

m Rentafijalocal = Renta fijainternacional

m Liquidez $ Acciones global Materias primas

Evolucion valor unidad dltimo ano

15.000,00
14.750,00
14.000,00
14.250,00
14.000,00
13.750,00
13.500,00

13.250,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Para el mes de marzo de 2024, ante la fuerte de volatilidad de los activos
de riesqos, la estrategia del portafolio se centrard en incrementar la
participacién en renta fija local e internacional con mayor duracion,
con preferencia en titulos en tasa fija. En los activos de riesgo, en renta
variable internacional, se mantendrd la participacién, manteniendo una
rotacion defensiva entre el factor quality y minima volatilidad. Respecto a
las materias primas se sobreponderard el oro sobre otras materias primas,
en la medida en que prevalezca el riesgo geopolitico por el conflicto en
medio oriente.

Diversificado Dinamico

En febrero, el Portafolio Diversificado Dindmico present6 las siguientes
rentabilidades:

Portafolio FVP Diversificado Dinamico
Rentabilidad EA mensual 37,85%
Rentabilidad EA dltimo afio -0,40%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Composicion por clase de activo
2.0%

H Rentafijalocal m Rentafija  ® Liquidez

Acciones global Materias primas

Evolucion valor unidad tltimo afio
14.000,00

13.500,00
13.000,00
12.500,00

12.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

En el mes de marzo de 2024, la Estrategia de rotacion dindmica de
activos del portafolio tendrd una mayor exposicion en oro y acciones
internacionales, menor exposicion en Renta Fija local, materias primas,
activos inmobiliarios globales, Renta fija internacional de grado de
inversion como la de mayor riesgo crediticio. £l portafolio igualmente
mantendrd una posicion neutral en liquidez.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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