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Desempeiio del Fondo

Durante este semestre, la gestion del portafolio se realizd acogiéndose a las politicas de
inversion establecidas en su reglamento y siguiendo las recomendaciones realizadas por
el Comité de Inversiones del fondo. Adicionalmente, en este periodo se han realizado las
verificaciones necesarias para cumplir con la metodologia de célculo de la remuneracion
de la sociedad administradora.

El segundo semestre de 2023 estuvo caracterizado por apreciaciones en activos de riesgo
a nivel global, en donde el indice de acciones globales ACWI tuvo un desempefio positivo
del 5.6%, el cual estuvo liderado por empresas del sector tecnoldgico principalmente,
debido a sorpresas positivas en la publicacién de sus utilidades ante una mayor resiliencia
en un escenario de tasas altas y la incorporacion de proyectos de inteligencia artificial. En
un contexto en el que la inflacion se ha desacelerado y los principales datos macroeconé-
micos mundiales han empezado a dar sefiales de moderacion del crecimiento econémico,
la FED ha enviado mensajes al mercado de pausa en su politica monetaria contractiva, lo
que ha generado estabilidad en los mercados.

La duracién del portafolio disminuyd en el periodo, al pasar de 2.08 afios en junio de 2023
a 1.42 anos en diciembre de 2023.

Para el primer semestre del 2024 en el mercado local, la expectativa se centra en una
reduccion de la tasa de interés de politica monetaria por parte del Emisor de forma
gradual, que podria llevar a que la tasa de intervencion se ubique para cierre del afio en
un rango de 10% a 11%, lo que podria implicar una disminucion de 200 a 300 puntos
basicos respecto del nivel actual . Por otra parte en materia inflacionaria, esperamos que el
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indice de precios al consumidor disminuya gradualmente hasta un rango de 4% a
5% para cierre del afio.

Durante el primer semestre de 2024 el portafolio se podria ver beneficiado de una
posicion relevante en renta fija local en titulos en tasa fija teniendo en cuenta las
expectativas de politica monetaria, y exposicion en renta variable internacional con
enfoque defensivo.

Participacion A dic-23 jun-23
VALOR DEL FONDO $44.705.960.427 $46.267.489.864
NUMERO DE UNIDADES 1.975.446 2.272.732
VALOR DE LA UNIDAD $22.630,82 $20.546,92
RENTABILIDAD MENSUAL -E.A.- 24,82% 44,04%
VOLATILIDAD MENSUAL 4,28% 3,16%
RENTABILIDAD SEMESTRAL -E.A.- 21,12% 12,04%
VOLATILIDAD SEMESTRAL 542% 6,30%
DURACION N.A. N.A.

RENTABILIDAD BRUTA MENSUAL -E.A. 27,32% 46,92%
RENTABILIDAD BRUTA SEMESTRAL-E.A. 23,54% 14,28%
Participacién B dic-23 jun-23

VALOR DEL FONDO $192.586.313 $206.323.074
NUMERO DE UNIDADES 17.766 20.935

VALOR DE LA UNIDAD $10.855,08 $9.855,51

RENTABILIDAD MENSUAL -E.A.- 24,82% 44,04%
VOLATILIDAD MENSUAL 4,28% 3,16%
RENTABILIDAD SEMESTRAL -E.A.- 21,22% 12,04%
VOLATILIDAD SEMESTRAL 542% 6,30%
DURACION NA. NA.

RENTABILIDAD BRUTA MENSUAL -E.A. 27,32% 46,92%
RENTABILIDAD BRUTA SEMESTRAL-E.A. 23,64% 14,28%

Durante el segundo semestre de 2023, se presentd un aumento en la participacion en titulos en Tasa Fija al pasar de 19.2% a 28.32%. El incremento de la concentracion en dicha
referencia en el portafolio, obedeci6 a una expectativa de mayor rentabilidad esperada en dichos titulos, dado el nivel de tasas altas en el mercado de deuda corporativa y su

diferencial favorable frente a la tasas de referencia del Banco de la Republica.

Fondo de Inversion Colectiva Diversificado Moderado
Composicion por Tasa de Referencia- Dic. 23
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Fondo de Inversion Colectiva Diversificado Moderado
Composicion por Tasa de Referencia - Jun. 23
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Al cierre del segundo semestre de 2023, se registré una aumento en la participacion de emisores AAA que pasd de 63.8% a 64.7%, y una disminucion en la participacion de deuda

garantizada por la Nacion al pasar de 3.8% a 2.3%.

Fondo de Inversion Colectiva Diversificado Moderado
Composicién por Calificacion - Jun. 23
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Fondo de Inversion Colectiva Diversificado Moderado
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Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversién colectiva no son
depdsitos, no generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el sequro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - Fogafin ni por ningtin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversién colectiva.

Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa.
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Evolucion del Valor de la Unidad

El valor de la unidad de Diversificado Moderado tuvo un incremento desde $20.546,92
hasta $22.630,82 en el segundo semestre de 2023, equivalente al 10.14% nominal.

Andlisis de los Gastos del Fondo

Los gastos de administracion durante el periodo representaron el 1.95% anual del valor

promedio del fondo. La composicion de los gastos totales fue la siguiente:

Composicion de Comisiones dic-23 jun-22
Fondo de Inversién Colectiva Diversificado Moderado GASTOS BANCARIOS 0,28% 0,04%
Evolucion del Valor de la Unidad -
COMISION CORREDORES DAVIVIENDA 96,85% 93,70%
23.000 COMISION BURSATILES 0,00% 0,00%
22.500
0,
22,000 OTRAS COMISIONES 2,60% 2,97%
21500 IMPUESTOS 0,01% 0,01%
21000 N N
20.500 CUSTODIA DE VALORES 0,00% 2,55%
20.000 OTROS GASTOS OPERACIONALES 0,00% 0,55%
g g 4 g 4 2 2
N N q q N N N
§ g § § E 5 § HONORARIOS 0,26% 0,19%
2 n " & " @ b NETO GASTOS 100,00% 100,00%
Balance General Estado de Pérdidas y Ganancias
Expresado en miles de pesos Expresado en miles de pesos
dic-23 dic-22 dic-23 dic-22
ANALISIS ANALISIS ANALISIS HORIZONTAL ANALISIS ANALISIS  ANALISIS HORIZONTAL
VERTICAL VERTICAL  VALORABSOLUTO VALORRELATIVO VERTICAL VERTICAL  VALORABSOLUTO  VALORRELATVO
ACTIVO 45.001.898 100,23% 51082415 101,28% (6.080517) -11.9% RENDIMIENTOS OPERACIONES SIMULTANEAS 40354 0,36% B 032% (34867)  -46,35%
DISPONIBLE 1.161.776 2,5% 628293 1246% (5.121.147) -81,5% DIVIDENDOS 456.487 411% 1.053.297 455% (596.810)  -56,66%
INV.NEG. TITULOS DE DEUDA PRIVADA 29215752 65,07% 25.966.663 5148% 3.249.089 12,5% RENDIMIENTOS FINANCIEROS 3.798.468 34,3% 4584156 19,79% (785.687)  -17,14%
INVNEG. TITULOS DE DEUDA PUBLICA INTERNA 1042762 232% 3394900 673% (2352.138) 693% VALORACION DE INVERSIONES 5012468 4517% 4976.828 21,48% 35.640 0,72%
INV. NEG. RENTA VARIABLE LOCAL 7.184.256 16,00% 10.805.295 N42% (3.621.039) 33,5% UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES 1728127 15,57% 6.569.469 28,36% (4841342 -T3,69%
INV. NEG. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 6.000.055 13,36% 3.591.976 112% 2408079 67,0% POR REEXPRESION DE OTROS ACTIVOS 0,00% 693.665 29% (693.665)  -100,00%
OPERACIONES DE CONTADO 0,00% 7687 (7.687) -100,0% VALORACION DE DERIVADOS DE NEGOCIACION 15.668 0,14% 5.195.799 2,8% (5.180.131)  -99,70%
CUENTAS POR COBRAR 397.297 0,88% 103297 2,05% (635.674) -61,5% RECOBROS Y RECUPERACIONES 0,00% 16.060 0,07% (16.060) 0,00%
OPCIONES DE NEGOCIACION 0,00% 0,00% - NA OTROS INGRESOS OPERACIONALES 45939 041% 98 0,00% 45011 4851,86%
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 0,00% 0,00% - NA TOTAL INGRESOS 11.097.511 100,00%  23.165.422 100,00%  (12.067.911) -52,09%
PASIVO 103.082 0,23% 644.809 1,28% (541.727) -84,0% GASTOS BANCARIOS 2495 0,02% 97 0,00% 1698 212,90%
CUENTAS POR PAGAR 103,082 023% 638370 127% (535.288) 9% GASTOS FINANCIEROS POR OP MERCADO MONETARIO 2% 0,00% 69 0,00% (428)  -6209%
INSTRUMENTOS FIN VALOR RAZONABLE 0 000% 6439 001 65 1000% COMISION CORREDORES DAVIVIENDA 85092 167% 194572 840% (1094826)  -56.27%
PATRIMONIO 488816 10000% 47606 10000% (553879%) 0% HONORARIOS 225 002 396 0ok (1710)  4315%
'APORTES DE CAPITAL 14898816 100,00% 50437.606 10000% (5538.790) 11,0% OTRAS COMISIONES 22810 021% 61.737 0,27% (38927)  -63,05%
PERDIDA EN VENTA REDENCION INVERSIONES 1.881.286 16,95% 13.651.598 58,93% (11770312)  -86,22%
Andlisis del activo UTILIDAD DEL FONDO PAGADA EN REDENCION 6384733 60 (B0BOR) 562 19913813 -15284%
Los activos del Fondo al 31 de diciembre de 2023 presentan una variacion de (11.09%) con respecto a PERDIDA EN VALORACION DE INVERSIONES 51.804 047% 15.405.734 66,50% (15353929)  -99,66%
iciembre del 2022. Los principales activos se encuentran representados en:
diciembre del 2022. Los principales activo an representado DIFERENCIA EN CAVBIO o 30% o @039 1636%
*Disponible: El disponible del Fondo presentd una variacion del (81.5%) con respecto a diciembre de VALORACION DE DERIVADOS 913,250 8,50% 4569085 1972% (3625835 -79.36%
2022, equivalente a COP ($5.121.147) millones. Dicha variacion se dié principalmente en los bancos de
moneda extranjera que pasé de $4,690 millones para el afo 2022 a $195 millones para diciembre de IMPUESTOS 8 0% L G
2023 debido a la adquisicion de nuevas inversiones. PERDIDA EN VENTA DE DERIV. DE COBERTURA 32503 029% 0,00% 32503 NA.
*Las inversiones del Fondo presentaron una variacion del (23%), correspondiente a ($316.009) millones. REEXPRESION DE OTROS ACTIV0S u3n 013% 000% 13 NA
El fondo sigue los lineamientos definidos en la politica, asi como las recomendaciones del comité de CUSTODIA DE VALORES 0,00% 52892 03% (52892 -100,00%
inversiones.
erslones OTROS GASTOS OPERACIONALES 0,00% 11363 0,05% (11363)  -100,00%
*Cuentas por cobrar: Para el cierre de diciembre de 2023 se presenté una disminucion en el saldo de las REN 0 PERDS ABONADOS AL FONDO 000% 0,00% . NA.
cuentas por cobrar del (61.5%), lo anterior teniendo en cuenta que para el cierre de diciembre de 2023
TOTAL EGRESOS 11.097.511 100,00%  23.165.422  100,00%  (12.067.911) -52,09%

se presento una disminucion en las garantias en efectivo depositadas, pasaron de COP $962.308 a COP
$382.082, de igual forma se presento disminucion del 100% en las operaciones con derivados.

Analisis del pasivo

El pasivo del Fondo esta conformado principalmente por cuentas por pagar a acreedores varios,
operaciones con derivados, comisiones de administracion y custodio. La variacion mas significativa
esta dada en el rubro de acreedores varios, que pasé de COP $621 millones para diciembre de 2022 a
COP$87 millones para diciembrede 2023, de igual forma, el rubro de comision de administracion
disminuyo un 11.74%

Andlisis del patrimonio

El patrimonio del Fondo presenté una disminucion del (11%) equivalente a COP ($5.538.790) millones
explicados principalmente por retiros de clientes y por las desvalorizaciones que han presentado los
titulos participativos afectando asi las rentabilidades del Fondo.

Los estados financieros pueden ser consultados en la siguiente ruta: http://www.daviviendacorredores.com

Analisis de los Ingresos

Los ingresos del Fondo presentaron una variacion de (52.9%) en comparacion con el aio 2022, los
rubros mas representativos fueron:

*La valoracion de las inversiones que representa el 45.17% del total de los ingresos y presenta un
incremento del 0.72% respecto al cierre de 2022.

*Los rendimientos financieros, presentaron una disminucioncon respecto a diciembre del 2022 del
17.14% equivalente a COP ($785.688) millones generado por los saldos de las cuentas bancarias,asi
como por los intereses que generan los titulos del portafolio de fondo.

*La utilidad en venta de titulos que present6 una variacién de COP $(4.841.342) millones, presento una
disminucion de (73.69%) respecto al cierre anterior.

*Para el ano 2023 se presento una disminucion del (93.38%) en la reexpresion de activos, equivalente a
COP $(647.726)"

Analisis de los gastos

Para diciembre de 2023 los gastos presentaron una disminucion en comparacion con diciembre del
2023. El cambios mas significativo se dioen la valoracion de las inversiones, presento una variacion del
(48%) respecto al cierre del 2022, de igual forma, la perdida en venta de inversiones representa el
16.95% del total de los gastos, disminuyo un 37% respecto al afio anterior. Por su parte la valoracion de
dervidados y los gastos por comision de administracion tambien presentarion disminuciones del (11%)
y (4%) respectivamente. Los demés rubros contemplan los gastos administrativos necesarios para el
funcionamiento del fondo.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversién colectiva no son
depdsitos, no generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el sequro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - Fogafin ni por ningtin otro
esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversién colectiva.

Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa.



